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Nonsieur le Présiden:,

J'ai 1'honneur de vous présenter le rapport annuel de la Banque
Centrale de Nauritanie 'pcmr 1'année 1986 pour vous rendre compte, & cette
occasion, de la situation économique, monétaire et fimanciére de notre pays
apres avolr .décrit les faits marquants de l'enyironnement international.

L'année 1986 a été marquée par le net repli du dollar américain et
surtout la poursvite de la chute des cours des matiéres premidres dont
notamment le pétrole. Les effets induits de ces changements qui devraient étre,
de prime abord, bénéfiques sur la croissance économique, l'emploi et
l'absorption des déséquilibres, ont éié nettement en decad des attentes.

Pour la deuxiéme année consécutive, 1l'on a enregistré um
ralentissement de la croissance économique mondisle qui n'a été que de 2,0 %
contre 3,1 % en 1985 et 4,4 % en 1984. Tous les pays n'ont pas été touchés de
la méme facon. Alors que les pays industrialisés ont accusé un net .
fléchissement de leur rythme de croissance, les pays en développement
importateurs nets de pétrole et surtout ceux exportateurs de produits
manufacturés ont enregistré ume reprise de leur croissance, gréce notamment
aux programmes d'ajustement qu'ils avaient mis en oeuvre et axés sur la relance
de l'offre et la compression de la demande intérieure. Les autres pays en
développement exportateurs de matiéres premiéres, notamment de pétrole, ont vu
leur situvation s'aggraver davantage & la suite de la forte détéricration de
leurs termes de l'échange.

lLe repli du dollar et la baisse des cours des matiéres premiéres ont
favorisé légérement la reprise des échanges commerciaux dont le taux de
croissance a atteint 4,9 4 en volume contre 3,2 % en 1985. Parallélement l'on a
assisté a une aggravation des déséquilibres déja existantis notamment le déficit
astronomique des Etats-Unis et les excédents records du Japon, de 1'Allemagne
et des é&conomies nouvellement industirialicées. Ean dépit de la volonté des
principaux pays industrialisés manifestée lors de leurs multiples réunions,
cette évolution, si elle dure davantage, risque de raviver les perspectives
protectionistes.



Par ailleurs, les probléses de l'endettement et les solutions y
afférent ont cootinué d'animer les discussions au sein des instances
internatiopales et surtout entre les pays industrialisés créanciers. Toutefois
et malgré les multiples rééchelonnements obtenus par les pays endetiés, les
problémes de la dette sont demeurés entiers et l'année 1986 s'est terminée sur
une note plutét pessimiste.

Si la Mauritanie a pu, dans l'ensemble, échapper a cette situatiom,
c'est gréce aux mesures d'ajustement structurel qu'elle s’6tait imposées et dont
la réalisation a 6&té favorisée par les résultats performants obtenus | dans la
majorité des secteurs de l'activité économique.

En cette deusiéme année d'exécution du Plan de Redressement -
Eccmméique et Financier (PREF), ie bilan global a été réconfortant et a dépassé
les prévisions établies initialement. Dans le méme sens, les objectifs arrétés
daps le cadre du programme économique et financier pour 1'année 1986 ont été
dans leur ensemble atieinis, voire méme dépassés.

Le produit intérieur brut évalué awx prix coastants de 1982 s'est
ancm de 4 % contre 3,1 % en 1985 et 2,3 % prévus initialement dams le PREF.
Cette performance est imputable en partie 2 l'augmentation substantielle de la
production agricole qui a é&té favorisée par les bonnes conditions climatiques
et stimulée par les relévements des prix & la production. De 20 mille tonnes au
cours de la campagne 1984-1985, la production céréaliére est passée a 95 mille
jonnes puls a 116 mille toomes respectivement au coure des campagnes 1985-86
et 1986-87. Cetle augmentation de la production a permis de réduire
considérablement la dépendance alimentaire de notre pays.

Des progrés appréciables ont été également enregistrés dans le
gecteur de la péche dont les exportations ont atteint up nouveau record de plus
de 20 milliards d'ouguiyas, et son apport au renflouement du budget de 1'Etat a
&té substantiel. v



Dans le méme sens, les secteurs industriels at des services non-
administratifs ont évolué & des rythmes légérement supérieurs & ceux de l'année
précédente, Y

Quant au secteur minler qui constitue la deuxiéme source d'entrée de
devises, 11 a été fortement affecté par le recul de la demande mondiale et la
concurrence de plus en plus accrue des autres producteurs. Sa valeur ajoutée
s'est inscrite en baisse de 4,3 % pour la deuxiéme année consécutive.

Dans le domaine des finances publiques, le fait saillant a 6&té le
retour du solde des opérations courantes du Trésor, évaluées sur la base des
engagements, & la position excédentaire et ce, pour la premiére fois depuis
plus de dix ams. '

Le budget consolidé de 1°Etat, sur la base des encaissements et des
décaissements, s'est soldé par un déficit de 1485 millions d'ouguiyas qui reste
nettement inférieur & celui enregistré l'année derniére. '

Cette performance a été obtenue griice au renforcement des mesures
d'austérité et de rigueur engagées dés le début de 1985 ainsi qu'a
1'introduction de nouveaux aménagements fiscauz et & 1°intensification des
actions de recouvrement des impdts et taxes, tant des arriérés que des
échéances courantes.

Pour comprimer davantage les dépenses publiques en particulier et la
demande intérieure en général, une sélection rigoureuse des projets
d‘investissement a &té opérée. Un dosage plus adéquat entre épargpe intérieure
et dons et préts extérieurs pour le financement de ces projets a 6té également
réalicé pour ne pas aggraver, outre mesure, notre endettement extérieur.

La politique de libéralisation des prix décidée en décembre 1985 par
1'abasdon partiel du régime de 1‘homologation et l'adoption, soit du systéme du
réajustement automatique des prix, soit du régime du maxims de majoratiom,



a été poursuivie avec rigueur en 1986. Cependant, la bausse des prix qui
devrait s'en sulvre a 6&té maitrisfe et le nouvel indice des prix & la
consompation n's augmenté, en terme de glissement anauel, que de 8,9 % contre
12 % une année auparavant.

Parmi les mesures qul ont contribué & la maitrise de l'augmentation
des prix, il s'agit particuliérement du renforcement de la politique sélective
et restrictive du crédit bancaire. les concours bancalres & l1'économie ont
dvolud, i1 est vrai, &2 un rythme plus\ accéléré que cslul enregistré enm 1985,
soit 11,3 % contre 6,4 %, taux qui reste légérement inférieur & la croissance
du prodult intérieur brut pominal. Quant aux créances nettes sur 1'Etat, elles
s2 sont inscrites en baisse et ce, & la faveur du redressement de ls situastiom
des finances publiques.

La masse monétaire a i)rogmssé & un rythme nettsment moins rapide
que celui de l'année derniére, soit 103 % contre 24 %. Eacore faut-il relever
les modifications profondes qui sont intervenuves dans la structurs de la masse
monétaire & la suite de la réduction, & partir du premier juillet 1886, des taux
d'intéréts servic sur les dépdts a wvue. Aussi, la part des dépéts quasi-
ponétaires eost-elle passée, dune anmée A l'autre, de 14 % & 23 %, ce qul a
permis aux banques de bénéficler de ressources plus stables.

Des prugrés notables ont été également accomplis dans le cadre de
l'assainiseement du systéme bancaire. I1 s'agit particuliérement de
T'accélération du processus de recouvrement des créancss gelées, doutsuses et
litigleuses. Le nombre des protocoles d'accord signés avec les débitewrs s'est
élevé & 218 pour un montant de 1,3 millisrd d’cuguiyas contre 113 protocoles et
un montant de 05 milliard d'ouguiyas en 1985. Les recouvrements ont atteint,
pour les mémes périodes, respectivement 822 et 286 millions d'ouguiyss.

Quant aux paiements extériours, iis ont &té wmarqués par
l'amenuisement de l'aexcédent commercial et l'aggravation du déficit chromigue de
la balance des services. Avec la baisse des transferts publics sans
coptreparties, il en est résulté un élargissement du déficit courant. Ce dernjer



a &t couvert per um FECOUrS 8CCTU BUX capitaux extérieurs tant auprés des
orgenismes firanciers internationaux qu'auprés des pays fréres et amis.

En outre, pour alléger le service de 1la dette extériewre, 1a
Républigue Isl&miqué de Ilauritanie a d& remégocier, pour la deuxiéme année
conséeutive, dans le ‘cadre du Club de Paris, ses obligations financidres a
1’6gard des créanclers étrangers et venant & échéance entre le 31 mars 1986 et
le ler avril 1987. .

Les résultats hautement positifs obtemus en 1986 doivent nous
inciter davantese & la persévérance dams l'effort du redressement économique et
fipancier de nolre pays. Fous devomns poursuivre l'&pplic&tidn des mesures
d'ajustenent arrétées, avec toute la vigilance et la célérité requises, pour

échapper aux retonbées de la conjoncture internatiomale particuliérement
 difficiles.

Tels sont, lopsiewr le Président, les faits saillants de 1'6évolution
de la sitvation économique, nonétaire et financiére de motre pays au cours de
l'année 1886.

LE GOUVEREEUR

DIBEEG BOUBOU FARBA



PREEKEIERE PARTIE

LA COFNJORNCTURE INTERNATIONALE



LA COEBEJOBCTUYRE IBTBEREATIOEALE (I

Des changém@nts profonds et des tensions algués ont marqué la
conjoncture internationale. L'on a assisté plus particulidrement & un net repli
du dollar américain et suwrtout 4 la poursuite de la chute des cours des
matidres pfesiéres dont notamment le pétrole. Les effets induits de ces
changements qui devraient étre, de prime abord, bénéfiques sur la croissance
économique, l'emplol et l'absorption des déséquilibres, ont été nettement emn
decd des attentes.

Dans l'ensemble, 1l'année 1986 a &té difficile particuliérement pour
les pays en voie dé développement qui ont accusé, encore une fois, une
détérioration de leurs termes de 1°échange.

La persistance de déséquilibres extérieurs importants a risqué
de raviver les perspectives protectionistes qui plasajent depuis 1985 sur
1'ensemble des pays. Par ailleurs, les problémes de l'endettesment oot continué .
d’animer les discussions au sein des instances internationales et surtout entre

les pays industrialisés créanciers.
I - EVOLUTION DES PRIECIPAUX IBEDICATEURS ECOBOKIQURS DAES LE HOEDE

Pour la deuxidme année consécutive, l'op a enregistré un
ralentissement du rythme de la croissance économique mondiale. Ce dernier est
revenu & 2,9 % contre 3,1 % en 1985 et 4,4 % en 1084,

Tous les pays n'ont pes &6ié touché de la méme facon. Alors que les
pays industrialisés ont accusé um net fléchissement de leur rythme de
croissance, les pays en développement importateure nets de pétrole et surtout
ceux exportateurs de produits manufacturés ont enregistré une reprise de lewr
croissance, grace notamment aurx programmes d'ajustement quils avaient mis en
ceuvre et axés sur la relance de 1%offre et la compression de la demande
intérieure.

(1) Les chiffres contenus dams cette partie sont puisés surtout du rapport de
10CPE et du "World Ecomomic Outlook®™ du FEI.



La lutte contre l'inflation et le chimage a coatinué a revétir l'une
des priorités des politiques économique ef monétaire de la plupart des pays,
notamment des Etats-Unis.

" A -~ LES PAYS I1BDUSTRIALISES

Halgré les conditions propices, lc;ngtemps recherchées, les pays de
1'Organisation de Coopération et de Développement Economiques (UCDE) ant
accusé un tassement de leur rythme de croissance économique. De 4,7 ¥ en 1684,
co taux est revenu A 3 % en 1085 puis & 2,4 % en 1986. Parmi les sept pays les
plus industrialisés 4groupe des 7> (1), cest le Jepon qui a marqué le
ralentissement le plus net de sa croissance tandis que d'autres pays comme la
France et 1‘'Italie, qui en enrégistmt une légére reprise, ont réalisé un
“recard” de croissance depuis le début des années quatre vingts.

L'affersiscenent de la consommation a été le moteur essentiel de la
croissance réalicée. Bn effet, cet agrégat a progressé de 3,7 % contre 3 % en
1985 et 3,1 ¥ an 1684. Cette progressipn s'explique par l'isportance du nombre
des nouveaux emplois créés est surtout par l'augmentation du pouvoir d'achat
comséeutive au recul de 1%in‘latios.

A 1'inverse, la comsommation publigue a accus® un fléchissement de
son rythme dsxpassion quli est zevenu & 34 % contre 4,1 % une apnée
auparavant. Ce ralentissement est 11é potamment & la politique budgétaire
rastrictive menée par 1z plupart des pays industrialisés & l'exception de
1'Allemagne Fédérale, de la Grande-Bretagne et surtout du Japom. Pour ces
trois pays, la copsommation mhtlique s'sst accrue & un rythme nettement
supérieur a celui observé depuis o début des années quatre-vingts.

(1) I1 s'agit des Rtats-Uais, du Japos, de l'ﬁl.lamagne Fédérale, de la France,
da la Grande-Braotagne, de 1'Italie et du Capads.



Quant 3 la formation brute de capital fixe, elle n'a augmenté que de
3,1 % contre 5,4 % en 1985. Ce ralentissement a touché le Canada et surtout la
Grande-Bretagne et. les Etats-Unis dont les investissements pétroliers ont
fortement reculé, I1 est 2 signaler que les investiscements dans le secteur de
‘la cosstruction se sont légérement consolidés sous l'effet de la baisse
générale des taux d'intérét.

Par ailleurs, la lutte contre 1°inflation et le chémage a continud &
revétir 1l'une des priorités des politiques économique et monétalre des pays de
1'0.C.D.E.

La hausse des prix a pu étre réduite, dans la plupart des pays, au
niveau le plus bas depuls presque vingt ans. Bn effet, de 8,6 % en moyenne au
‘caurs de la périnde 1909-82, l'augmentation des prix a été limitée 2 45 2
durant les snnées 1983-85, puls 4 2,3 ¥ seulement en 1286,

En dépit de la création d'un rvombre plus Important de nouveaux
emplois qu'en 1985, notamment aux BEtats-Usis, en Allemagne Fédérale, au Japcm~
et en Italie (tauzx de croissance de i'emplui a atteint 16 % coatre 1,4 ¢ en
1985), le taux de choémage est resté invariable, d"une année & l'autre, au niveau
de 8 % deo la population active.

Deux problémes &pineux continuent & caractériser 1°%connmie des pays
Isdustrialisés & savoir l'aggravation des déséquilibres extérieur et intérieur.

Le repli dv dollar notamment par rapport au Yen japonais et au
Deutschemark n'z pas produit les effets escompiés & savolr la réduction
progressive du déficit commercial des Htats-Unis et des excédents de
1'Allemagne Fédérale et du Japon. Riem au coptraire, ces deux dernlers pays ont
réalisé de nouveaux excédents commerciamux records —-86 milliards de dollars
pour le Japon et 36 milliards de dollars pour 1l'Allemagne -alors que les Etats-
Unis ont accusé un élargiscement de leur déficit commercial qui a atteint prés
de 140 milliards de dollars coatre 118 milliards de dollars en 1985,



Ayant réalisé des excédents substantiels, les nouvelles éconamies
industrizalisées, notamwent celles dont les monnaiss se sont dépréciées par
rapport au dollar américain, ont aggravé davantage la situation devenue
insoutenable des d‘éééquilibres extérieurs, c2 qui risque de raviver les
perspectives protectionistes.

Gréce & une politique budgétaire' restrictive, le déficit des finances
publiques dans la plupart des' pays de 1'OCDE a été réduit de 4,9 % du Produit
National Brut en 1985 & 4,6 % en 1986.

I1 est a signaler qu'ayu terme de leurs multiples réunions
successivement a | Hew-York, Tokyo, Vashington, Paris et Venise, les
principaux pays industrialisés ont, a chaque fois, réaffirmé leur volonté de
réduire progressivement les déséquilibres Jusqu'icl accumulés, d’assurer ume
croiscance régulidére dans un cadre anti-inflationiste et d'6viter au mieux de
recourir au protectionisme et ce, par le blais de la coordination de leurs
politiques économique, monétaire et financiére.

B - LES PAYS EF DEVELOFPENEHT

Les pays en développement ont été fortement touché, mais A des
degrés différents, par le repli du dollar et la poursuite de 1'érosion des cours
des matiéres premiéres. Ils ont été également affectés par le ralentissement de
la croissance dans les pays industrialisés.

Ce sont les pays exportateurs de pétrole qui ont été les plus
touchés. lLeur Produit Hational Brut a régressé de 0,7 % par rapport a 1985. A
1*inverse, les pays non-exportateurs de pétmle ont enregistré une légeére
raprise gréce aux diverses mesures d’ajustement axées sur la relance de l'offre
globale et la compression de la demande intérieure. Leur taux de croissance
e'est établi & 54 % contre 4,6 % l'année derniére. Cette reprise a intéreseé
“exclusivement® les pays exportateurs de produits manufacturés d'Asie et
d'Amérique Latine qui omt bénéficié, en plus, de gains trés sensibles au niveau
de leur facture émergétique. Les pays d°Afrique n'ont réalisé, quant & eux, qu'un
taux de croissance de 1,6 ¥ contre 2 % en 1985,



Par ailleurs, la désérioration des termes de l'échange comsécutive
aux développements cités plus haut a entrainé um élargissement du déficit
courant des pays en'déveluppement qul est passé, d'une anpée & l'autre, de 24
milliards de dollars & 348 milliards de dollars.

Certes, le repli du dollar st la baisse des tauzx d'intéréts ont
contribué & alléger, tant soit peu, les reéglements au titre du service de la
dette. Toutefols, ces reglements rapportés aux recettes des exportations de
biens et services ont augmenté, passant de 205 % en 1985 a 22,4 % en 1986 et
ce, en raison de la baisse de la valeur globale des exportations et de

1faccroissonent de l'encours de la dette.
I1 ~ LE COMMERCE MOEDIAL ET LES PAIRHEETS IBTEREATIORAUX
& - LE COMMERCE HOBRDIAL

Apreés le net ralentissement enregistréd l'année dermiédre, le commerce .
mondial a légérement repric sans atteindre, toutefols, les performances
réalisées en 1984. Hn effet, il s'est accru de 4,9 % en 1986 contre 3,2 % et 8,6
% respectivement en 1985 et 1984. Cetie légére reprise reste essentiellement
liée & la chute des cowrs des matiéres premiéres, énergétiques notamment, et &
la dépréciation du dollar américain. Ces deux facteurs ont induit une demande
additionnelle accrue de fla part des peys industrialisés et également ume
baisse, mals dans des proupartioms plus faibles, des importations des pays en
développement.

Les pays de 1'Urgeanisation de Coopérastion et de Développement
Economiques (OCDE) ont vu leurs ventes progresser en volume de 2,8 % seulement
contre 44 % en 1985 et 8% % en 1984. Ce fléchissement est imputable en
grande partie aux programmes de restriction des investissements et des
importations poursuivis par les pays en développement notamment ceux
exportateurs de pétrole ou confrontés 3 des problémes d'endettement. Ezceptés
les BHiats-Unis, tous les autres pays industrialisés ont enregistré un
ralentissement de lews exportations en volume qui a été amplifié par
1'appréciation de leurs monnailes.



A Yinverse, les importations des pays industrialisés ont augmenté &
un rythme nettement plus rapide gue celui enregistré l'année derniére, soit 8,0
% contre 5 %. Catte accelération est liée 2 l'avgmentation de leurs achats de
produits énergétiques .'ef.; autres matiéres premiéres bon marché, notamment au
cours du premier sesmestre ; la seconde péricde de l'asnée étant moips
dynamique. Bneore faut-il noter que parmi les pays de 1°OCDE, seuls le Canada
et 1°Italie ont enregistré un ralentissement de leurs importations. Les pays
comme les EKtats-Unis et 1le .}&pon ont accru le volume de leurs achats
resmc‘;ivament de 146 % et 13,5 % contre 5,1 % et 0,4 £ en 1985.

Ezprimés en valeur, les échanges commerciaux des pays de 1°0CDE omt
évolué différemment et ce, en raison de l'amélioration de leurs termes de
1'4change estimée a 9,4 % contre seulement 0,9 % en 1685. Ainsi, -leurs
exportations ont augmenté de 16,6 % contre 3,4 % en 1985, alors que leurs
importations n'ont avgmenté pour les mémes péricdes que de 12,8 % contre 3,1 %.
I1 en est résulté un léger excédent commercial de 0,6 wmilliard de dollars
contre un déficit de 41 milliards l'année précédente. ‘

Quant aux pays en développement, 1ls ont pu accroitre leurs
exportations de 8,2 % en volume, soit le taux le plus élevé depuls pratiquement
‘vingt ans. Parmi ce groupe de pays, ce sont les pays exportateurs de pétrole et
de produits manufecturés qui ont réalisé les mellleures performances (+ 1686 %
et + 14,1 %). Toutefols, exprimées en valeurs, les exportations des pays en
développement se =zont imscrites en baisse pour la deuxziéme année consécutive
soit ) 6,2 % et ) 3.8 % regpectivesent en 1986 et 1985.

Confrontés depuis le début des  années quatre-vingts & des
déséquilibres extérisur et intérieur, 2 1’aggravation de leur endetiement et &
1z baisss de leurs receties d'exportations en particulier, les pays en
développsment ont continué & restreindre lewrs importations conformément aux
progra@mes d'ajustement mis en oceuvre et surtout en fonction des changements
de la oconjoncture intervenus en 1086, Auv cours de cette annés, leurs
importations ont diminué de 3,1 % en volume contre ume bailsse de 02 % en
1985. Cette diminution a touché de facom trés évidente les pays exportateurs de
pétrole dont les importations ont été réduites de 21,5 %. Bn valeur, las achats
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des pays en développement se sont légérement accrus de 0,9 % contre ume
diminution de prés de 3.6 € en 12885,

La poursuite 'de la détérioration des termes de 1'échange, évalude &
16,8 % en 1986, a entrainé un élargissoment du déficit commercial des pays en
développement qui est passé, d'une annds & l'autre, de 24 A 48 milliards de
dollars. ]

Concernant la structure globale du Commerce mondial, elle a trés peu
varié. La part des pays Iindustirialisés  a légdrement augmeaté de 1 point,
passant de 655 € a 66,5 %, au détriment des pays en développement dont les
trapnsactions n'ont représenté en 1986 que 23 % du total. Pour les dpays de
1'Bst leur part est restée stable au niveau de © %. Encore fowt-11 remarquer
que l'infléchissement des opérations des pays en développement s'est
accompagné toutefole, d'une augwentation de la pert du growpe des pays
exportateurs de prodults manufacturés, qui a réalisé prés de 125 % des ventes
mondiales, comtre molps de 7 ¥ 11 y a dix ans.

B-LES RESERVES IHTERBEATIORALES

En s'¢lavant 3 723 milliards de droits de tireges spéciauz OTS),
les réserves internationales globeles des paye membres du Fopds Honétaire
International (FEI) ont augmenté de 36 milliards de DTS per rapport a 1985,
année au couors da lagquslle elles avalent dinminué de 17 milliards de DTS. Cette
augmentation s'explique par l'accroissement des avoirs em or évalués au prix du
marché aimsi que des avoirs em devises. La position netite de réserves au FHI
s'est inscrite en balsee de prés de 3 millisrds de DTS,

Evalués au prix du marché, les avuoirs en or ont augmenté de prés de
25 wmilliards de DIS pour atisindre 3866 milliards de DIS comtre 341 milliards
de DIS une année aupsravant. Cet accroissement est imputable 3 1'appréciation
du cours de l'or qui est pessé, d'une annde & 1'awire, de 327 DIS/l'once & 3009
PIS/1'onca.
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Dans le méme sens, les avoire er devises se sont accrus de 17
milliards de DIS eavirom pour s'établir & 365 millierds de DIS. Catte
amélioration a intéressé essentiellament 1‘Allemsgne Fédérale (+ 9 milliards de
DIS) et le Japon (+ 10 millizrds de dollars) ; lem autres pays industrizlisés
ont vu leurs avoirs em devises augnenter, dans leur ensemble de prés de 6
milliarde de DIS. Four les pays en' développement et notammont ceux

exportateurs de pétrole oot vu, emcore une fols, leurs résarves en devises
s'éroder, ,

_ La baisse des positions de réserves au FHI, a touché A hauteur de 2
milliards de DTS ' pays industrialisés dont notamment les Btats-Unis - 1,3
milliard de DIS) +t & concurrence de un wmilliard de DTS certains pays
exportateurs de pétr le.

C~ LBS HOUVE ¥HTS INTERSATIONAUX DR CADITAUX

Cutre la pours.ite des modificetioms d'ordre structurel, les marchés
de capitaux ont été forte ent imprégnés par la boisse des cours des matidres
premiéres, du taux d'inflz op, des toux d'intéréts ~% les pouvelles relations
de change “implicitement i1 faurées® depuis le quairicme trimestre de 1985. De
285 milliarde de dollars en 1885, lc volume des trans: otions sur les marchés
" internationaux de capitaux : atteint un nouvesu record pour s'établir a 311
milliards de dollars.

Les émissions nett : d'obligations ont totalisé 82 milliards de
dollars, ce qui a représenté pos de 60 % du volume global G5 transactions.
Sur ce marché, les émissions d'yvligations & tsux variables se ~ont inscrites
en baisse en raison de l'incertitude qui planait sur les taux d'interét.

Les crédits bancaires oyrliqués ont accusé un net recul pour la
quatriéme amnnée comcsicutive. Le: fac lités pouvellement accordées se sont
élevées a 50 milliards de dollars avirw: , soit le niveau le plus bas depuis 8
ans. Cette tendamce & la baisr: s'expl.ous par 1'attzait qu'exercent Iles
nouvelles =odalités de finemcenmt plus c-uples et plus avaotageuses en

l'occurence 05 “Buro-commercial papars®.
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Aprés avoir marqué une grande expansion, les facilités d'émission de
billets ou "Rotes Insurance Facility HIF)® et auvires instrumemts similaires
comme les "Revolving .Underwriting Facility (RUF)® ont accusé en 1586 un net
reviremeAt revenant, d'une snnés A l'autre de 47 =milliards de dollars & 26
rilliards de dollars. Cette diminution a été largement compensée par les
émissions 4Q'suro-commercial papers® qui sont passées de 18 milliards de
dollars en 1985 a 53 milliards de dollars en 1986.

Par ailleurs, le dollar américain a gardé sa suprématie en tant que
monpaje utiliséa par les emprunteurs et ce, malgré ume régression des
emissions libellées en cette monnaie qui sont revenues de 61% & 55% d'unme
année a l'autre. Cette régression s'est faite au profit surtout du yem dont la
part a, pour la premitre fois, dépassé le seuil de 10%, avec un montant
d'emission de prés de 28 milliards de dollars.

L'examen de la structure des marchés internmationaux des capitauz
laisse apparaitre la part prépondérante des pays de 1'0.C.D.E quli & eux seuls’
ont absorbé 90% du total des emissions. L'emprunteur le plus important reste
les Etats-Unis avec 57 milliards de dollars. Suivent le Japon avec 36 milliards

de dollars, le Royaume-Uni aveq 24 wmilliards de dollars et le Canada avec 22
‘milliards de dollars.

Enfin les pays en davelappement ont vu leur part diminver de 29
milliards de dollars en 1986 a 23 williards de dollars ep 1986. Quant aux

emprunts prélevés par les pays de \'Est, {Is sont restés pratiquement stables a
leur niveau de 1'année derniére.

D - L'EHDETTEHEBET

Cette année encore, la crise de l'endettement extérieur, amorcée
depuis le début des années 1980, est loin d'®ire jugulée. L'encours de la dette
des pays en développement a atteint 1008 milliards de dollars contre 1009
milliards de dollars en 1085. Cette situation rieque de s'eggraver davantage si

des mesures urgenies ne sont pas mises en application au nlveau tant des pays
débiteure que des pays créanciers.
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la crise de l'endettement est sentie différemment selon les groupes
de pays. Pour les pays exportateurs de pétrole, la dépréciation du dollar est
1a chute des cours ont été A l'origine des difficultés de paiements imprévus.
Ce double choc s'est traduit, pour certains, par une cessation de palements.

Au cours de l'année, il s'est dégagé un consensus sur la nécessité de
fairg un effort de stabilisation des flux d'aide & destination des pays en
développement notamment africains. Cependant, le poids de la dette globale
restq impressionnant d'autant plus gqu'elle est fortement concentrée : douze
pays Yeprésentent prés de 50 % de l'encours global de la dette. Le fait que les
2/3 &) cette dette viemnment a échéance dans les cing prochaines années ajoute
& 1'induiétude.

On pourrait penser que la baisse des taux d'intérét a diminué 1le
poids dd la dette, maie elle ne 1l'a allégé que de 2,7 milliards de dollars par
point de péduction. En outre, cet allégement n'a pas compensé l'amenuisement
des déboudhés de la grande majorité des pays en développement.

I1Y - LES NARCHRS DES CHANGES

la!axé la volonté des principaux pays industrialieés pour stabiliser
les marchés des changes, en ingtaurant un systime de surveillance sutilatéral
et en coordojpant leurs politiquas monétaire et financlére, ces marchés ont
connu, au courg de l'année 1988, des tensions parfols aigués. Ces tensions ont
6té amplifiéeh par les attitudes spéculatives des opérateurs. Toutefois, sur
toute la périade sous-revue, le pepli du dollar américain qui a é&té désordonné
entre mai et aoGt 1985, a &té quelque peu “organisé® & partir de éeptembre de
la méme annfe & la suite de 18 réunion du groupe des cing pays les plus
industrialisés (1) & Bew-York.

(1) Le groupe des cing est formd des Etais—-vms. du Japom, de l'Allemagune
Fédérale, de la France et de la Grawnde-Bretagne. Le Canada et 1'Italie se sont
joints & eux lors de la réunion de Tokyo pour former le groupe des sept.
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Hormis quelques scilressauts enregistrés sur les principales places
financiéres, le dollar américalp s'est inscrit en baisse continue franchissaat
des seulls histnriqﬁes de 1850 gens, 1,8 deutschemark et 6 francs frangals pour
ume unité., D'une fin d'amnée 4 l'autre, il s'est déprécié de prés de 28 % par
rappport au yen japonais et gu deutschémark. de 17 % par rapport au franc
francais et de ceulement 2 % phr rapport & la livre sterling, Cette dermiére, 11
faut le noter, a marqué des sjfnes de faiblesse em raisom de la chute des cours
du pétrole. '

Par ailleurs, les fensions exercées sur le deutschamark 2 la suite du
repli du dollar ent conduj®, auv début de l'année 1987, pu lléme réajustement
général des cogrs pivots au sein du Systéme Honétaire Huropéen ( SME ).
. Ce réajustemeni s'est tradgit, & partir du 12 janvier 1087, & uyne réévaluation
de 3 % du feutschemark et duv florin bhollandais. les francs belges et
luxembourgeojs ont 6té rdfvalués de 2 %. Les taux du franc fran{ais, de la lire
italienne, de la couronpe dannocise et de la livre irlandaise n'ont pas été
modifiés. I] est A& rappelef que la livre irlandaise avait été dévaluée de 8 % le
4 aoit 1986, en raison dpg signes de failblesse qu'elle avait marqués sur I.a:s
marchés des changes.

IV ~ LE JARCHE MOEDIAL DES HATIERES PREMYERES

ie marché nghdial des matiéres presiéres est resté fortgment
déprimé. Hormis le café et le sucre, les cours fes auvtres produits de basa se
sont effrités de maniére quasi-continue depuis le début de 1'année.

Lfindice gloiml calculé par le Fonds Honétaire International & partir
de 39 séries de priw de gros représentatife de 34 produits primaires non

campris l'or et le pélrole a fléchi de 4 % atteignent son niveau le plus bas
depuis plus de dix ans.

Les groupss de produits qui omt été les plus touchés somt les
produits alimentaires, céréales et oléagineux notamment, dont la moyenne des
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prix a Wissé de plus de i2 %. Cette chute s'explique par 1l'abondance des
disponibil¥tés swr le marché et la concurrenck acharnée livrée par les
principaux ‘“aportateurs en l'occurence les Etats-Unis et la Communauté
Economique Kur’@éenne:

Viennent ensuite les métaux dont les prix moyens ont diwminué de
prés de 6 %, soit le niveau le plus fajble depuis presque vingt ams.

A l'inverse, l'indice des prix du grogpe des boissons tropicales
s'est amélioré de 15 ¢ eAviron alors q&*n avait qhuté de 12 % en 1985. Cette
amélioration est exclusivemynt imputable & la rapontée des cours du café d'une
moyenne de prés de 27 %.

La tendance & la baisse du prix du pytrole observée depuis quatre
ans s'est brusquement accélérée ay cours des 3 prdeiers mois de 1986 en raisom
de l'abondance de l'offre ot de 1'alonie de la cofsommation. De 37 dollars le
baril en 1981, le prix du pétrole est descendu a jgviron 26 dollars au début
du mois de janvier 1986 pour s'effondrer brusquemegy par la suite. En février,
le prix du baril a franchi le seuil de 15 dollars ﬁ Fedescendu, au cours du

mois de mars, entre 10 et 13 dollars le baril selon la qualité du brut, solent
les niveaux les plus bas depuis 1975.

Le raffermiscement de la consommation dans 1a plupart des pays
industrialisés et la décision des pays de 1'OPEP de plafomner }eur production
ainsi que le ralignement implicite des autres producteurs non—memiwes de cette
organisation ont permis un relévement progressif des cours qui sont remontés a
16 dollars environ vers la fin de l'année.
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CHARITRE 1

L°ACTIVIYR AGEO-PASTURALE

Aprés les graves anndes de sécherces: "’mimw, l'activité agro-
pastorale a enregistré au cours des deun dernidres apnées des pProgrés
incontestables. Les mvesmes@.@amtg réslisés ‘eﬁ surtout 1°a&élimﬁm des
conditions ulm\ﬁq&m ont @xmcé up effet haptemont p&sﬁtﬂf Sur 1@ bilan des
deur Campagnes &gricglm 1%‘&% ot surtout 1986-87. la situstion des
paturages paturels s'est ml@mwﬁ andliorés induisant aimsi uee metis reprise
de la reproduction du chkeptel et un arrét quesi-total de la tranchumsnce des
tmpwum vers les @@ys voising.

\
En 1986, la veleuwr ajoutée du sscteur agricole s‘est accrue, en

termes réals, d@f’i%;& % contre 15 % em 1985 et celle du sectewr de 1°6levage de
3 % conlre seulement 1 % ure année superavant. La contribution de 1'enseunble du
secteur agro-pastoral dass lz formstion du FIB aux colts des factewrs et auw
prix constants de 1982 est pecsée, d'une smpée & lauire, de 23,2 % & 25 .

I - L°ACTIVITE AGRICOLE

Biem que l'bivernage ait sccusé un retard, le bilsn pluvicmétriqus a
&té dems L'encemble satisfaisant peis reste, toutefols, en degd des royennss
envegistrtes dans les annéss solmante. Les précipitations les plus impuartantes
ont &t6é enregistrées 2 Gouraye et Sélibaby avec respectivement 511 o et
380 mm. Les régions du Gorgol, de 1*Assaba et du Trarza oat bénéficié de plules
roins sbondantes et moins bien réparties dans le tenps, aver des nivesux
respectifs de 255 mm, 201 om ot 191 pm. Quast aux H¥odbs Chergui et Gharbi, om
y & enregistré des précipitations de 207 mme et 103 pm ruspectivement.

Par ailleurs, les crues du fleuve Stnégal ont atieint des hauvlteurs
légérenent supérieures & celles enrcgistrées l'anpée dernidre. Hals, elles omt
accusé, il faut le noter, un retard de quelques jours par rapport & 1885. Ce
méne retard a 6té, également, copsteté dans la descente des eaun du fleuve, o=
qui a fevoried la mise an culture de suparficie plus gremde em décrus alnsi qwé
la réalimentation des nappss phréatigues.



mmtribyéa 2 ia réussite de la casmpagee agricole
1986/87 les msjorations substantidllss des priz aw producteur décidéss par les
pouwvoire publics. Admsl, au ml@v'e'ﬁamt ds février 1965 des priz au productsur
de 40 % pour s mil ot le sorght et de 12 % powr 16 ris paddy, s'est ajoutée
pour oo derner wee majoration supplézentaire de 32 %,

En possund de 145 mille heclares au cows de la campagae 1985788 &
1875 mille hectarss\powr la caompagne 1986/87, les superficiss emblavées (1)
msnts de 42,5 ‘mille. bottsres cu 30,3 %. les superficles effectivemest
récoltéss oub, quant A elles, progressé de 43,4 mille hactaves ou 42,7 % poiw |
totaliser 1455 wille hactares comtre 1016 mille hecteres eu cows de la |
CREpAgne ym:@émﬁ:@ Lscoroissesent des suparficies cultivées a intéremst déins
ea  quasi-fotalité les cultures de Digrl ot de bas—fond réservées
sssanticllenent  pour le mil et le sorgho. les périsétres irrigeds résarvés

ont a

notsmeent powr le riz et le mais ost connu une extension de prés de 800
bectares. Auesi, a~t-op earegistré upe diminvtion sensible des surfsces perdues
entre les pmiwﬂé senis et les récoltes ‘effectives. la diminution des peartes
de superficies a été obtenye gréce smx ivportants reseemis effectués @iéri
ﬁmmﬁ) ot surtost & Ila cempagee vigouese de lutie contre les
déprédateurs dus cultures. ) ’

Quant & la prodection céréaiiére globale nette des pertes, elle a
stteint 115,68 mille tonpes comtre €54 mille toomes au cours de la cespagos
1985/66 et ume moyenne de 324 mille tonbpes saunlenent aw cows des campagnes
allapt de 1881 & 10985.

Ea avgnentation de 1310 mille tompes ovw 14,7 %, la production de wmil
et de sorgho 2 attelat 93,1 mille tomncs contre 81,2 nille tobpnes au cowre de
la campagne 1985/86. Cet accrolssemsst résulls exclusivement de l'extepsion des
superficies cultivézs ; ie rendanent net & lhectsre a régressd, revenant dune
caupagne & 1@ , Ge 86 & 68 quiztess & l'kectare. Quolgua en baisse, ca
rendement desmewre pottement oupéricur & ceslul  earegisiré aw cours e
compagnes agricoles sllant de 1880 & 1883.

(1) Fon cempris les superficles relslives aum Wpmineuses et aux pastégues.



Stimulée par les majorations substantielles des prix au productewr,
la production de riz paddy et de mais, cultivés en irTigué, s’est accrus de prés
de 60 % pour atteindre 22,7 mille topnes comtre 142 milles tunnes au cours de
la campagne précédente. Le rendement net & 1l‘hectare est passé, d'une campagne
A l‘autre, de 26 & 30 quintauz pour le riz paddy et de 4,6 a 16,1 quintaux pour
le mais. Cette amélioration sensible trouve son origine notamment daps les
importantes actions eptreprises par les autorités avant et au cours de la
campagne agricole.

EVOLUTIOR DE LA SUPERFICIE CULTIVEE ET DE LA PRODUCTIOE CEREALIERE

CAHPAGHES 1981/82 1982/83 1083/84 10984/85 1985/86 1986/87

I-SUPERFICIES CULTIVEES
(en 1000 hectares) 51,2 1510 111,3 83,6 101,6 1455

Kil et sorgho 140,0 140,0 100,0 79,0 04,0 137,1
Riz paddy 35 4,0 4,1 4.2 5,0 6,6
Mais, blé, orge 7.9 7,0 7.2 G,4 2.6 1,8

1I-PRODUCT IORE

{en 1000 tonnes) 53,3 35.2 21,0 20,0 05,4 115.8
Mil et sorgho 40,0 20,0 6,0 8.5 81,2 23,1
Riz paddy 9,3 115 12,5 11,0 13,0 12,8
Hais, blé, orge 4,0 3,7 2.5 2.5 1,2 2,9

11~ REEDEHEET HET

{en quintaux par hec.)

Mil et sorgho 2,8 1,4 a,6 2,5 8,6 6,8
Riz paddy 26,6 28,8 30,5 26,2 26,0 30,0
Hais, blé, arge 5,2 5,3 35 4,6 16,1

SOURCE : Hinistere du Développement Rural (Service des statistiques agricoles)
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Il est & wnter que la campagne agricole 1986/87 a fait l'objet d'une
programmation & trois volets., Il s'agit de la formation de cadres moyens
chargén de l'encadrement, la sensibilisatior des paysamns et de la facilitationm
de 1'acquisition des Intrants dans les zones de production. Dans le méme sens
et pour une meilleure réussite damns le déroulement de la campagne 1986/87, les
autorités n’ont pas manqué de déployer des moyens im;mrtfants pour la
protection des cultures. & cet égard, elles onl mis en place dix sept postes
d'alerte rapide et dix équipes étant dotée d'un vélicule, d'ume radio et du
matériel de traitement nécesaire. Le FAC, Le FED et 1'US-AID ont également

apporte leur assistawnce.

La production agricole demeure, 11 est vrail insuffisante pour couvrir
les besolns alimentalres du pays, mais son smélioration, au cours des deux
camppagnes 1885/806 et 1986/87 a permis de réduire considérablement notre
dépendance alimentaire vis-d-vis de 1'Btramger. Les importations de céréales et
dérivés aipsl que d’autres catégories de biens alimentalires (aldes et achats)
ont besucoup diminué en 1986,

Les perspectives des prochalnes campagnes s‘anponcent encove
meilleures avec l'entrés en activité des deux barrages du fleuve Sénégal, les
encouragerments des producteurs privés et la révision des roles joués par le

Commissariat a la Sécurité Alimentaire (CS5A) et par la SOFADER.

Blagissant particuliérement du crédit agricole, le Fonds Hatiopal du
Développement a commencé a intervenlr dés 1086 de manidre significative dans

le financenent de l'agriculture.
IT ~ L'BLEVAGHE

Contraivement & l'année passée ou toutes les régions avalent
bénéficieé de piturages pour couwvrir les besolns du cheptel, cet hivernage
laisse présager des manques dans certains départements. En effet, & la sulte
des pluies tardives, le tapls végéiel se compossnt, daps la plupart des cas, de
ligoeuses peu résistantes, commepce & sécher et des feuxr de brousses sont A

redcuter.
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Cependant, les pluies enregistrées ont permis upe bomme régénération
paturelie des arbres est des arbustes qui comstituesst entre autres upe source

de fourrage trés importante en période séche.

Concerpant 1'effectif global du cheptel, il est passé dune année &
l'autre, de 8480 mille tétes & 9220 mille t"tes. Cetie sugmentation a intéressé
essentielliement les petits ruminants.

L'évolution du cheptel, des abattages contrélés ot des ezpéditions
est retracée dans le tablesu sulvant :

\ .
(en milliers de tétes)
LIBELLES iog2 1983 1084 1985 1988
I —-EFFECTIF DU CREPTEL Q607 8039 T4A89 8480 0220
Patits ruminants . 7550 6120 5602 86500 7200
Bavins . ‘ 1300 1200 1100 1200 1200
Camelins . TB7 719 G697 780 820
II -ABATTAGES COBFTROLES 110 110 132 120 100
Petits ruminants 56 56 72 50 37
Bovins 31 32 35 37 28
Canmelins 23 22 25 33 35
111 ~-RXPEDITIONS SUR PIEDS 148 289 267 183 209
Petits ruminants 136 231 252 170 187
Bovins 9 11 o 16 8
Camelins 4 7 . 6 13 14

Saurce : Hinisteére du Développement Rural (Direction de 1'élevagel.

b&vec le début de l'application de 1a nouvelle politique de 1°&lavege
axée principalement sur l'organisatics des éleveurs en associations pastorales,
une plus grande responsabilisation sur In gestion du milies et une
“participation effective aux frajs que nécessitent leurs troupesux, use
participation plus active du secteur prive, le rdle des autorités

administratives se siltve surtout au nivesu de 1'encadrement.

Les activités principsles sont de deun sortes : la santé animele et
la production aninale,
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Bn fait, les activités ont surtoul été dominéss par la santé animale,
qui reste bien entendu wun facteur indicpensable &au développement des

productions agricoles. Clest alnsi que la conception des projets ces derniéres
anpées s'est attelée & cette téche.

Quatre projets sont en cours de réalisation dopt le plus lwmportant
est le “Projet Elevage II® dont le financement s'¢léve & 1.500 wmillions
d’ouguiyas. Ce projet remforcera les activités de la direction de 1°¢levage par
la création d'um buresu des intramis qui aura pour charge 1'importation hors
taxes des intrants d'élevage . : médicaments, vaccins, aliments pour bétail. Ce
bureau aura & réguler le magché natiopal dans ce dowsine en metitant & 1a
disposition des éleveuwrs des intrants asuz prix coitanis.

I est égelement prévu dans le cadre de ce projet la création de
deux buresux, le premier sevz chargé de la gestion des paturages et lo sscond
de 1'hydraulique villagenise.

En 1986, la situatios senitsire du cheplel s’est grandement améliorée
si l'on en croit les résultats enregisirés. Toutes les maladies apparsicsent en
régression & l'exception de la peste des petits ruminmants., L'isportance de
cette maladie est en progression depuis 2 ans. Une étude régionbale du
lsboratoire du Centre Fatiomasl 4'Btudes et de Recherches Vétérinalres (CEERY)

sutorise a pemser que cette msladie séeirait bies & 1%6tat enzootique dans le
Sud Hauritanien.

La compagone de wveccinstion a permis d'attéouer considérablement
'ampleur des autres msladies.

En ce qui coocerne les wnéthodes générales de propbhylaxie, la
législation et 1leffectiviié de son application, rien de nouveau n'est parvenu
depuis 1985 en dehors de 1'zbolition de la gratuité des vaccins el de tous les
produits vétérimnmires em gépéral,
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Deps les perspectives & moyen terme, la priorité sera accordés 2 la
paursuite des actions en cours et & la recherche des fipancements des projets
inscrits au Plan de Redressement Boconomique et Financler (PREF) domt
notamsent,)’'anélioration des cultures fouragéres & la Ferme de N'Pourié, le
prajet intégré Elevage-Agriculture dans 1°Assaba et le Tegant, ainsi que la
mise en place d'unités mobiles de production d'sliment composé a partir des
sous-produits agricoles de Bosso, Kaédi et Foum-Gleita.

\

\
\
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CHAPITRE X1
: LE SECTEUR DE LA PECHE

A partir de 1982, l'ezsor gqua conpu le secteur de la péche en a fait
le principal moteur du développement économique de la Hépublique Islamique de
Wauritanie. Certes, sa contribution & la forpation du PIB auz prix copstants
de 1982 a lég&rement fléchi par rapport aux réalisatiops de 1985. Cependant,
sa place en tapt que premidre source de deviess s'sst davantage confirmés en
1986. En effet, les esportations des produils de la p@cha ont constitué prés
des deun tlers des exportations fotasles en 1986 comtre 59,9‘& et 850,4%
respectivenent en 1985 et 1984.

; \ ‘ .\. ’ ‘

Ont contribugé & la\réslisatign de ces performances, la "Houvelle
politique de péche GEP)® mise-en piaeae a4 purtir de 1980, la création de la
Société Heurltenienme pouwr la Commercialisation du Folsson et tout un arsenal
de mesures d"eﬁc@umgament ‘prisss par les pouvoirs publics aux profits des
armateurs nationsux et des pécheurs artisanauz.

PRIECIPAUX INDICATEURS DU SECIBUR DE LA PECHE
(En millions d‘ouguiyss sauf indicetioss contraires)

LIBBLLES 1984 1985 1986
1.@/&%0@ AJCUTEE (PRIX COHSTARTS) 3374 3878 3791
€PIE 4UX_PRIX COBSTANTS 40063 41203 42967 ©
3. EXPORTATIONS DR POISSOES 7 Q%UB) 9&50‘ a 16861 2@23
4 BXPORTATIONS TOTALRS (RFOB) 18746 28639 30858
5.1/ @) en % 8.4 9.4 8,8
6.3/ en % 50,4 58,9 66,0

la flotie opérent deps les zumes économiques de péche a atteint 101
navires-glaciers, 202 navires-congélateurs et prés de 475 pirogues. De uoins
de 25% en moyenme au cours de la péricde allant de 1880 a 1984, l'armement
nationsl a atiteint & la fin de 16886, gréce aux Iiloportantes acquisitions
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rénlicées au cowrs des deux derniéres anndes, prés de 48% de la flotte de
piche industrielle. Quant au nombre de uvavires en affrétement et surtout sous
licence, il me cesse de diminuer et ce, conformément 2 la nouvelle politique de

péche.

FLOTTE DE PECBE INDUSTRIELLE OPERAHT DANES LES ZDHES BCOEOMIQUES
DE PBCHE HAURITAHINEEES EH 1986 En unités)

FRCHES SPECIALISEES

TYPE DE PECHE
FOED PELAGIQUS , TOTAL
\ creveties langoustes merlu autres

ARH. BATIONAL 144 - - ~ - - 144
Glaciers 40 - ~ - - 40
Congelateurs 104 - - - ~ 104

!

APFRETEREET 31 49 1 2 - 21
Glaciers 16 ~ - 1 - 25
Cangélateurs 15 49 1 1 - 86

LICEHCES i1 2 28 13 14 68
Glaclers 3 ~ 6 13 14 38
Congélateurs 8 2 22 - - - 32
TOTAL 186 51 20 15 14 & 308
Glacters 50 - 6 14 14 8 101
Congélateurs 127 51 23 1 - - 202

I-EVOLUTION EH VOLUEE

Aprés la chute inportante des quantités expédiéss en 1984, en raisom
de Yarrét des activités de la Soriété Hawriteno-Soviéticque de Péche HAUSDY)

pendant six mols, le volume des cxportations a2 enregistrdé une netie reprise em
1685 pour atteindre 340 mille tonnes. Cette tondapnce s'sst eucuwre affermie em



¥
1986 om rajison notamment de 1'scoroicsement et de lamélioration de 1'¢tat da

in flotte de péche opérant dans les eaux territoriales mauritanisunes. Alesi

less quantités exportéss ont attelst 388 mille tompes soit we eccroissesmsunt de
12.2% par rapport l'asnée derniére.

EYOLUTION DES EXPORTATIONS DES PEODUITE DE L& PECHE

TYPE DE PECHE QUANTITE EE 1000 T VALEUR BE HILLIONS D'UN

1985 1986 VAR.%® 1985 1086 VARE

N N

1.PECHE DB FOED ‘ V72,8 74,0 ¥ 15 9571 12425 4208
2.PECHE PELAGIQUR 272,41 312,3 +16,8 Ti37 7213 + 1,1
3.PECHE ARTISAWALE ,’ 1,1 1,8 472,7 183 785 +413,1
TOTAL . 346,10 368,2 +12,2 16861 20423 +21,1

L'essentiel des ezportations est constitué d'espécas pélagiquas
péchées dans lewr quasi-totalité dens la ®zone 4° par des chalutiers
congélateurs sous affrétement. Les quantités exportées oal atteint 312 mille
tonnes contre 272 wille topmes wne sande auparavent, eoregistrant alwsi une
sugmentation de 14,8%. Leur part dans lo total des exportaticns des produits de
la péche est passée de 76,6% & 80,4% respectivemeat em 1985 et 1986.

Quant sux exportations d'espices de fond péchéss devs les “zomes 1
et 2° notamment et doumt prés des deux tlers sopt comstilués de céphalopodes
(poulpes, seiches et calsmar), elles n'ont que légérement progressé passant,
dune aonée & 1autre, de 73 & 74 milles tomnes. Leuyr part dans le toisl des

expéditions des produits de la piche est revemue de 21,1% ep 1985 2 19,1% en
1068, | "

Constituées aotamment de crustecés (engousies ot cravettes) et de
polesons s2lés et séchés, les exportations des produits de Ia péche articanale
ont pratiquesent doublé pessant de prés de mille tonnes en 1985 & deux mille
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toones am 1280, Cette forte expansion s’expliqus par l'scoroissement du ponbwe
des enbarcations esn eoxploitation et per les effmis de commarcizlisation
fournis por la SHCFP. Cependant, le poids relatif des produits de la péche
artisapale reste margine]l pulsqu’il n'z pas dépassé 05% du total des
exportations des prodults de lz plcohe.

II- BVOLUTIOF EE VALEUR

A~ LBS EXPORTATIONS

la valeur :gm expartations des produits'de la péche a envegistré un
nowveau record op 1086 pour sttefidre 20,4 millards d'ouguiyas, eoit ume
progression de 21,1% par mpgmrt & lennée derniére. Cette performance résulie
de l'accroisscment des gquantités expédites ot surtout de V'affermicsement des
cours mondiewz des produits de la péche de fomd. Les prix des esploss
pélagiques ont, per contre, accusé un recul de prés de 10%. I1 est utile de
souligaer Aqua la dépréciation du dollar américain, principale zonnaie de
facturation, s esarcé un effet négatif sur les recettes de prés de S%.

Powr les produils de la péche de fond, les receties d'exportations
ont totalisé 12425 millions d'ocuguiyss contre 9571 millions d'ouguiyas em 1985,
ce qul correspond & une augmeniation de prés de 30%. Cet eccroiseesent est
imputabls dans sa guasi-totalité 2 'effermissesent des cowrs mosdisur qul
sont paseés, dune apnde & 1laulre, ;i'uma moyenne de 1676 & 2292 dollars la
tonne. La bausse des cours cenmble s'expliquer en grande partis par la balsse
des gquantités pichéss par certaips pays comcwrents suw  les  marchés
traditionnsle européens et suwrtout asiatiques.

Bn dépit de l'accroissement des quantités expédiéss, les receties
drainées par le sous-secteur de Ia péche pélagigue n'ont que faiblement
asgnenté en raison de la dépréciation du doller américain et surtout du net
recul des cours pondisux qui sont revenus de 347 dollars iz tonne en 1965 &
313 dollare la tomne ep 1986. Au total, les receties dexportation provenant de
la p2che pélagigue ont atteinl 7213 milliors douguiyes coatre 7137 millions
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upe année auparavent, ce qui a repréasnté respectivement 35,3% et 42.3% duv
total des exportatioms des produits de la péche.

Les recettes d'expurtations du sous—secteur de la péche artissnsle
ont plus que quadruplé passant, dune sanée A llautre, de 153 a 785 millions
d’ouguiyas. Celte performance résulte non seulement du doublement des quantités
expédiées et de l'affermissesent des cowrs, npals également des effarts
importants de valorisation des produits de la péche ‘artisanale par le recours
accre A la trapsformation. ’ \

\

B~ LES RAPATRIEHEHTS
N N

P

les Tapatriements «ifectifs des recottes d'emporintion des produits
de la piche oot progressg de 22% en 1966 passant, d'une année 3 1'auire, de
10,4 & 12,7 nillierds d'cugviyas ce qui a représenté prés de 62% do la valeur
globale des expurtations.Cet accrolsesment est imputable dans sa quasi-lotalité
au sous-sscteuwr de ln pEche de fond. Les rapatriements des recsties
d'egportations de la péche articapale ont légérement sugmenté tandis que ceux
de 1z péche pélagique ont accusé une balsse de prds de 0.6 milliard d'ouguiyss.

EYOLUTIOR DES RAPATRIBEEETE (er millions d'ouguiyas)

LIBRIIHS 198% 1986 VARIATIOHNS EBH ¢
PRCHE DE POED 7872 10731 + 36,3
PECHE PELAGIQUE 2352 1733 - 26,3
PRCHE ARTISAWALRE 183 181 + 24,8
TOTAL 10377 12655 + 220
EE % DES BEXPORTATIONS 615 82,0
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C- LES DEPREOGHS DIRECTHES 50 ORVISHS

BEn s%levant & 495 wpilliards d'ougelyes en 1986, les dépsnses
directes en devises du setltzur de la piche ont représenté prés de 39% des
montants effectivement repatriés contre respectivement 3,1 milliards dcuguiyes
et 30% om 10685, La forle augmeststion des dépsuses divectes (442,0%) s'ezplique
par Iln hauses des prix des Meps ot ssreices imporiés, par l'acoroissement de
la flotte et surtout per 1%tat de vétusté dume grakde pértm des navires

compozant ormement netiopnl dont Pestretien est frégusat et coileux.

EYOLUTION DRS DEPEESRES

. N
LIDRLLES E 1086 TARIATIONS
BOEZ  EE % RE MO BEE % BH %
4

SALLIRRS BT CHAHGES

CONYEXES | 88T 26,4 1178 26,5 + 32,8
OPERATIONS COWHERCIA. 566 18,1 885 19,9 + 56,4
PRESTATIONS DE SRRVICES 704 22,8 812 18,2 + 15,3
PEMBUTRSENBITS CREDITS
EXTERIRCES 230 8,3 726 6,3 +180,3
LSSURABCES 141 45 185 4,2 + 31,2
COUT BAPPRETRINUT 329 4,1 73 1,6 ~ 43,4
FRAIS DE MISSIOH 23 0,7 10 0,2 -~ 52,4
SOUS- TOTAL 2707 86,7 3869 86,9 + 42,9
OPERATIONS DES SEIP
CHAFDLERS 815 13,3 562 13,1 + 402
TOTAL GRIBRAL 3122 1000 @ 44s1 100,0 + 42,6




Prds de 407% do cxs dépspescs sont litss sux presteticns de eswvices,
et & l'scguisition de matériel do piche ot des pléces de rechaeges; st plus du
guart soal retrossférézz: av tilre dos calaires et chargess cvapswes des
égvipnges élrapgers.

Rons 1o Wt d'emcowrsgar le seoteaw de la péche tout e remforgamt le
coxtréle & posiériori des retrussferts de devisss, la Bawp : Centrale de
Houritanle & sutoriss, &4 particr de fonvier 1887, 1@3”@éraﬁews~axwm&t@m
dons oo sectowr & se falve owerir des comples en cuguiyes convertibles. Clast
ainsl que ces opiratewrs pewvert disposer lbremest de 15% Jdu prodult des
rapztriscents dos recelles \ d'arportations. pmy effectusr, A0 &Wmi;é@tiﬂm
préntable de la BGH, les dépemees digeciss en doviess liéss & leur activits
covrante & legclusion dzs dipomsss ow titwe des frads deo mission et des
TUPEEES (ﬁ“ﬁ?’ﬁ@mg ' |

D~ COFIRIBUTION AV BUDGET DE L'BTAT

8l les recetiss provenapt dos tanes & Vexportetion out fortemest
apnenté en corrélation aves in baousse de le veleur des arporitstions, celles
découlant des redovercss opt, par conlre, zocusd un léger recul en raisowm de Ia
réduetion du posvre des liceecss libres de piche conformdément & la nouvelle

politique 4. piche.

COFTRIBUTION DY SBCTRUR DB LA PRCEE AT BUDGIT DE LETAT
(e adllions d'ougeiyes esud indications contraires)

LIBHL O 1984 1085 1086 VARIATIONS Y 2
1985/64 1085/85

TAXE A L°RXEORTATL W 1056 1850 2202 + 768  + 19,0

REDEVANGES BT AR TS 264 500 ) + THE O~ 48

TOFAL (A 1522 2350 2676 8544 ¢ 14,0

SRCETTRS BUDGRTAIDES

TOTALES ¢B) 10206 12301 13695 195 4 11,3

Lr/ N ZE POURCEITAGE 14,8 12,3 19,6




Au total ls comtributice directe du escleur de la péche au budget

I'Btat a satielat, em 19886, 2.7 milliards d°cuguiyes coatre 2,3 =millisvds
G'ouguiyas en 19885, co qui 2 reprézenté pouwr les némes annéss respectivement
18,62 et 18,7% des receties budgétaires.

Le secteuwr d4ds la péches coastitue la locomotive de 1lécomomie
mouritanienne. Ko progression scutenwe et régulidre; ses émmﬁﬁom dépasesat,
depuis deux apnées, nettement celles du secteur mimier, constituant sinsi In
premiére souwrce de deviess. Dans le nfwe sens, Iz n@mf«:ﬂmm du smecteur de
1z piche au remflovement de l\a% trésorerie de 1'Bial ne cesse de se wmli&gru

Cartes ces r&fmlt&ga sont trds  emcourageants. C@@@@Mﬁg fawt-11
copstater que les activités dens ce Sectew n'eat que faiblement &volud premast
la forme notampent “d'économie de cuellletiz®. Hn effet, prés de 90% du volume
exparté ne sublt pratigusment sucune trapsformation. En cutre, les dépemses &
Vextérieur du secteur de la piche constitueat emcore une inporisats
sorties de devises qui gréve jouwrdemest le solde do uwos polements couwrants.

saures de

Pour que le mectewr de la péche pulsse jower le réls de motewr de
développemant écomomique de la Hawritanis, 1%s devra non seslement renforcex
la cauvegarde des ressowese balievtiques, mels fgelezemt et suwrtout poussar
davantage lz trassformation des prodults exportés et lindter les relvansferta
& llextériowr s titrs des dépensss cowrantes,

La trapsforpaiion des produiie de o piche exportés 2 un siade plus
porsed, cubtre gu'elle géndrera une valeur ajoetés ples ioportante, copdulra & la
reptabllisation des investissspests d8jd réelisdés & terre ot & la créstion &%um
pélo de développenent éoopomigue.

L2 réduction des curties de devises au titre des dépsases du sectewr
de la piche pomre &hre obizmus gréce & lscodidrebicon des actions programméss
dans le cadre du plan de Bedresesment Economique et Fioapciar, actompest la
formation de merins qualifiés, ls créetion d%n chentier de répsration amvale &
Housdbiboss, ls cvéation dun qgual de péche & Houekchodl ete...



CHAPITRE 111
L*ACTIVITE IFEFDPUSTRIELLE

I- LES IEDUSTRIES EXITRACTIVES

Les effets induits du ralentissement de la croissance economique
dans les pays indusiriels partepaires de 1la Hauritasie, continvent d'influer
défavorablement sur le secteur minier. De méme, la concurence des pays
producteurs tels que Le Brésil et 1l'Australie qui ont non seulement baissé les
prix de leur minerai 1ibellés en dollar mais ont procédé également a unme
dévaluation de leurs propres monnaies, a exercé des contraintes supplémentaires

sur le secteur.

En 1986, la valeur ajoutée du secteur minier a regressé de 4,3% par
rapport & 1985 ou celle-cli avait diminué de 2,9% par rapport a 1'année
précédente .

La baisse constatée au niveau de la contribution du secteur dans la
formation du PIB s’est accentuée, pour atteindre 12,5% en 1986, contre 145% et
13,7% respectivement en 1984 et 1085.

A- LE FER

Le - mouvement haussier constaté au niveau de la production s'est
confirmé cette année encore. En effet, cette tendance s'’est traduite par un
léger accroissement de 0,6% par rapport & l'année dernidre, contre 2%
enregistrés en 1985 par rapport & 1984. Aimsi, la production a atteint 9261
mille tonnes en 1986, contre 89990 et 9203 miile tonmes, respectivement en 1984
et 1985.

Les résultats prévisionnels de 10 millions de tonnes de production
globale n'ont pas été atteints malgré 1'exploitation du Gueldb dont la vente en
1986 a été de 1375 mille tonnes, soit 15,3% de la vente totale.
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Compte tenu du +tassement du marché mondial et de 1la forte
copcurrence, les prévisions qui tablent pour une producticn de 12 millions de

tonnes & moyen terme risquent d'éire seriecusement compromises.

Les exportations en 1986 ont enregistré une chute de 4,3% soit 8928
mille tonnes contre 9333 mille tonnes en 1985 ot la baisse par rapport a 1984
était de 3,3%.

En s'établissapt & 10592 millions d'ouguiyas, la valeur des
exportations a diminvé de 8% par rapport & 1°année derniére ot elle avait

atteint 11.530 millions d'ouguiyas et s'était accrue de 25.,7%.

La diminution constatée cette année, est essentiellement due a la
baisse du volume des exportations et également & la dépréciation de la monnaie
américaine. ¥'eit été par ailleurs l'affermissement du prix du minerai de fer
libellé en dollar américain, la situation se serait davantage aggravée. En effet
celui-ci est passé respectivement en 1984 et 1985 de 15,7 et 15,2 dollars la
tonpe & 16 dollar la tonpe en 1986.

B- AUTRES MINERAIS

Les difficultés financiéres relatives & 1la garantie des
investissements n'ont pas permis A& la Société Arabe des Hines de 1'Inchiri de
démarrer les travaux d‘'installation de l'usine et d’exploitation de la mine de

cuivre dont on attendait 85 mille tonnes de concentré de cuivre en 1987.

Les résultats obtepus par 1la Société Arabe des Industries
Métallurgiques sont trés éloignés des objectifs prévisionnels. L'année 1985 a
été marquée essentiellement par des tests et des expérimentations, & savoir le
prédémarrage de 1'unité industrielle de platre, alors que les objectifs de
production étaient de 36.000 tonnes de gypse.

En produisant seulement 12.642 tonnes de gypse en 1986, la SAHIA a

atteint un taux de réalisation de 17,5% par rapport aux prévisions estimées a
72.000 tonnes.

38



Ay cours de cette apnée 10.317 tonnes ont &té ezportées a

destination des pays européens.

La production de 8400 tonnes de platre ne représente que 8% des
capacités de production de l‘usine qui sont de 100.000 tonnes par an et qu'elle
devra atteindre en 1987.

PDans le cadre de ses activités, 1'0Office Hauritanien de Recherches
Géclogiques a confirmé l'existence d'une réserve de souffre a “Sebkha
N'Derehoumcha®, localité située a 60 km au Nord-Est de Bouakchott.

L'OHRG prévoit au cours de 1’année 1987, upe serie de réunions pour
la constitution d'un consortium du souffre. Participent certainement & ces
réunlons les partenaires tels que la SAPIA de la Tunisie, 1'Arab Hining
Company, 1'ICS du Sénégal et la SANIA.

II- LES IEDUSTRIES HANUFACTURIERES

Le secteur des industries manufacturiéres a évolué en 1986 a un
rythme satisfaisant, tant sur le plan des investissements que sur le plan de
la production. En dépit du dynamisme affiché par les industriels privés
mauritaniens dans la réalisation de la gamme de projets approuvés par les
pouvoirs publics dans le cadre du plap de redressement économique et financier
et de dispositions incitatives prévues par le Code des investissements, la
croissance de ce secteur demeure assujettie & certains contraintes dont
l'exiguité du marché et 1'insuffisance d‘'infrastructure. La Contribution des
industries manufacturiéres légéres dans la formation du PIB aux coits des
facteurs et aux prix constants de 1982 a progressé a un rythme de 3% par
rapport a son niveau de l‘année dernidre.

Concentrée essentiellement a Nouakchott, l'industrie légére, compte

actuellement 30 unités opérationnelles fabriquant une gamme composée de

quarante produits et plus de trente projets agréés ou en cours d'agréément.
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Si les performances de production des sociétés HNixtes industrielles
composées essentiellement de la société mauritanienne des industries du sucre
(SOKIS) et de la sociéié arabe du fer et de l'acier (SAFA) ont &té en dega des
prévisions, celles des petites et moyenpes industries, a capital entiérement
privé ont été relativement satisfaisanles. Confrontées 2 certaimes difficultés
comme le manque d'eau douce, la rupture de certaines matidéres premiéres
additionnelles, les industries du secteur public ou semi-public, notamment
celles relatives a la transformation du sucre cristallisé et du fer & b&ton ont

enregistré certaines perturbations au niveau de leur production en 1986.

L'amélioration de 1la production a été plus marquée dans les
industries agro-alimentaires ou elle a progressé en moyenne de 13,5% en dépit
d'un léger repli de celle de 1'industrie sucriére et de la confiserie. Cette
performance a permis a certaines entreprises d'exporter leurs produits vers les
pays voisins, il s'agit en 1l'cccurence de la société de mise en bouteilles des

eaux minérales et de l'unité de pates alimentaires.

S'agissant de la production dans les industiries de matériaux de
construction, elle a légérement augmenté d'environ 8,82 et ce, en dépit d‘'une
baisse de 1la production de 1'unité de traitement du ciment mais surtout

compensée par une reprise dans la production des autres types de matériaux.

Le volume des produits et articles de ménage, a enregistré, quant 2
lui, une stagnation notamment au niveau des articles émaillés et des produits

de mousse.

Les investissements dans ce secteur continuent de s'accroitre par le
truchement du capital privé, ce qui a permis la réalisation d'un ensemble de
projets d'une valeur de plus de 1,2 milliard d'ouguiyas, générant ainsi un

P’y

volume d'emplois estimé a plus d'un millier de postes de travail.
I1 y a lieu de noter que la valeur des investissements réalisés qui

représente environ 25% de l'enveloppe prévisionnelle devrait étre dégagée par

le secteur privé dans le cadre du plan de développement des industries
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manufacturiéres. Le code des investissemenis réamenagé a cet effet en 1985

constitue uvn stimulant efficace des investissementis privés dans ce domaine,

Le secteur des industries manfacturiéres continue avec moins
d’accuité d'enregistrer un ensemble d'obstacles de npature a géner son
développement. Il s'agit en 1l'occurrence de la rupture fréguente de stocks de
matiéres premiéres, de 1l'infiliration massive de produits de contrebandes
conjuguée a l'exiguité du marché et & l'absence d'infrastructure adéquate pour
développer les circuits de commercialisation et de diffusion des produits

nationaux.

En effet ies 30 unités actuellement opérationnelles tournent en
moyenne 2 moins de 50% de leur capacité de production, ce qui gémérait la

croissance du secteur, si de nouveau débouchés ne seront pas trouvés.

La diversification des preoduits de 1'industrie dés 1'achévement
d'importants projets agréés encours de réalisation permettront avec l'appui des
pouvoirs publics, une pénétration du marché de la CEAQ et une éligibilité plus
grande de nos produits a la taxe de coopération régicnale (T.C.R).

L'ouverture trés prochaine du port em eau profonde de Houvakchott
permef.tra de reduire l'accuité du preobleme de rupture d'approvisionnement en
matiéres premiéres, ce qui pe manquera pas d'accroitre l'offre de produits
nationaux et stimulera 1’exportation de 1'industrie nationale vers les pays

voisins.

Les mesures de sensibilisation destinées a faire connaitre les
produits industriels nationaux sur le plan intérieur el extéricur ont été déja
entreprises. Dans ce cadre la foire des produits de 1l'industrie nationale a été
ouverte & Houakchott au cours du 2éme trimestre de 1'année 1986 et a permis de
faire conpaitre aux différents visiteurs les produits de 1'industrie natiopale
et de lancer de nouveaux produits en l'occurrence (les chaussures, les biscuits,

le lait et les articles sanitaires).
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Algrs que la petite industrie traverse upe phass de croissance
particuliérement déterminante, les activités, quant & elles, de recherche
d'exploitaticn des ressources paturelles se poursuivent en vue de leur

valorisation et leur intégration dans un secteur industriel plus dévelappé.

En effet, une ¢&bauche de stratégie du secteur industriel a permis
déja la prise en considération d'un ensemble de mesures d'incitation et de
soutien au secteur indusiriel er vue de l'exploitation des nouvesux gisements
de matiéres premiéres (gypse, cuivre, phosphates etc) et du développement des
activités de <transformation existantes (minerai de fer et produits
halieutiques).

C'est ainsi que les pouveoirs publics ont procédé a la révision du
Code des investissements afin de le rendre plus incitatif et ont préconisé
1l'assouplissement des conditions de financement, le renforcement de 1la
protection douaniére la création de vastes zones industrielles viabilisées et

l'allégement des coits opératoires (Eau, Electricité, Services portuaires etc...),

I1I - LE SECTEUR EEERGETIQUE

Grace aux actions d'assainissement entreprises par les pouvoirs
publics depuis le début de 1985 et le programme d'investissement réalisé, les
difficultés que connaissait le secteur énergétique sont progressivement
résorbées. Particuliérement faible jusqu’en 1986, sa contribution 2 la formationp
du produit intérieur brut est appelée & se consaclider et son réle dans le

développement économique se verra renforcer.
A — ELECTRICITE

La production naticnpale d’électricité de la Scciété Nationale de 1'Eau
et de 1'Blectricité (SOFELEC) —c'est—a-dire la production totale en dehors de
celle des auto-producteurs industriels et résidentiels a atteint 92 millions de
K¥/BE ou 195 %. Cette progression substantielle a intéressé notamment 1les
centrales de Nouakchott et de HNouadbibou dont les groupes de production ont
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été complétement révisés. Représentant prés de 95 % de 1'8lectricité produite
par la SOFELEC, la production des cenirales installées dans ces deux
principales agglomérations urbaines et industrielles a progressé, d'une année a
1'autre, de 8 millions de K¥/H pour le premier centre et de 6 millions de K¥/H
pour le second. Quoique, en augmentation, la production électrique réalisée dans

les autres centres urbains notamment Rosso, Kaédi et Atar reste minime.

EVOLUTION DE LA PRODUCTIOF D'ELECTRICITE DE LA SONELEC

(en milliers de K¥/H sauf ipdications conitraires)

VILLES 1084 1985 1986  VARIATIOHS ER %

1985/84 1986/85

NOUVAKCBOTT 34432 42951 50992 + 24,7 + 18,7
NOUADHIBOU 28058 209274 35535 + 4,3 + 21,4
KAEDI 1920 1782 1684 - 7.2 - 5,5
ROSS0 1774 1403 1610 - 20,9 + 148
ATAR 1059 1102 1239 + 41 + 12,4
AUTRES ~ 253 638 - + 152,2
TOTAL 67243 76705 91698 + 14,1 + 18,5

SOURCE : SOEELEC

Les performances réalisées par la SOBELEC sont imputables aux
actions de rvéhabilitation et d‘assainissement entreprises par les pouvoirs
publics depuis 1l'année 1985. Outre la révision des groupes, les actions
d’assainissement ont porté notamment sur la maitrise des colts opératoires et

l*amélioration des taux de facturation et de recouvrement.
Le développement de la production électrique est appelée a comnaitre,

dans les prochaines années, un nouvel élan gréice au programme d‘'investissement

envisagé comprenant la construction d'une nouvelle centrale & Houskchott dont
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le démarrage du premier groupe est prévu =au courant de 1'année 1988,
1'¢lectrification du bassin du fleuve Sénégal ot 1'¢largissement des capacités

" de production des centres secondaires.

B - L'EAU

Enregistrée & partir de 1985, la tendance & la baisse de 1ia
production d'eau potable de la SOFELEC s'est encore accentuée en 1986. De 8,3
millions de métres cubes en 1984, elle est tombée & 8,2 puis a 7,6 millions de
métres cubes respectivement au cours des deux dernidres années. Cette évolution
s'explique notamment par l'arrét de certains forages de la nappe de 1'Idini-I
et la vétusté des équipements installés. I1 en est résulté une baisse
importante de la pression de l'eau particuliérement ressentie dans la capitale

Houakchott avec plus ou moins d'accuité selon les quartiers.

PRODUCTION D'EAU

(En milliers de meétres cubes sauf indications contraires)

VILLES 1984 1085 1986  VARIATIOES EH %

1085/84  1986/85

NOUAEKCHOTT 5649 5548 5008 - 1,8 - 8,1
NOUADHIBOU 1319 1200 1270 - 6,0 - 5,8
KAEDI 413 510 437 +23,5 -14,3
ROSSO 479 439 297 - 8,4 -32,3
ARJOUJT 178 178 222 - +24,7
ATAR 75 72 79 - 4,0 + 4,2
AUTRES VILLES 206 208 176 + 1,0 -15,4
TOTAL 8318 8155 7575 — 2,2 - 7,1
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En vue de remédier & cette situation, des travaux de réhabilitation
de la centrale de 1‘'Idini-I ont été entrepris dés le mois d'avril 1986 pour
accroitre la pression dégagée notamment par 1'adduction d'un réseau paralléle.
La nouvelle conduite qui sera cpérationnelle au courant du second semestre de
1987, portera le débit de l'eau de 13 a 20 mille métres cubes par jour, ce qui
pe manquera pas de réduire considérablement l'usage des surpresseurs dont
1'achat et 1'entretien sont particuliérement coiiteux.

Par ailleurs, il y a lieu de noter qu'il sera envisagé, dans les
années a venir, l'exploitation d'une deuxiéme nappe phréatique (Idini-II) située
a2 45 km de la premiére dont le degré de salinité va en augmentant.

C - PRODUITS PETROLIERS ET GAZ

L'industrie de raffinage de pétrole continue de connaitre des
difficultés pour son démarrage défipnitif. En effet, arrétée depuis 1984, la
raffinerie de Nouadhibou a accusé un retard considérable dans la réception
définitive de ses travaux de réfection. Si la remise en état a &té terminée
pour les installations de transformation, la jetée pétrolidre est 1l'usine de
dessalement sont, quant & elles, & la derniére phase d‘achévement des travaux.
La réouverture définitive de 1la raffinerie n'interviendra qu'au courant du
second semestre 1987 aprés tous les essais de démarrage.

Par ailleurs, l'approvisionnement du pays en produits pétroliers a
été assurée réguliérement et de facon satisfaisante par 1la Société
Nauritanienne de Commercialisation des Produits Pétroliers (SKCPP). Pour faire
face & une demande croissante émanant notamment du secteur industriel et des
secteurs des transports et de la péche, 1la SMCPP a d& accroitre see
importations de carburants et de lubrifiants qui sont passées, d'une année a
1'autre, de 126 a 152 mille tomnes, soit une progression de prés de 21 %. Cette
augmentation a intéressé surtout le gaz-oil et l'essence.

Pour le gaz butane, les importations ont atteint 3,2 mille tonnes
contre 2,7 mille tonnes en 1985, enregistrant ainsi une augmentation de 19%. Sa
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distribution a &té assurée de fagon satisfaisante sur le marché ou l'on a plus

pratiquement enregistré de pénurie.

Avec la pénétration de plus en plus étendue du gaz butane dans les

habitudes de consommation de la populatior, les importations et la demande de

gaz vent connaitre dans l'avenir un développement rapide. Le cenfre eanfuteur de

Fouskchott dont 1'ouverture est prévue au courant du second trimestre de 1987

facilitera grandement la disponibilité et iz distribution de cette énergie sur

le marché.

IMPORTATIONS ET COMMERCIALISATIOE DE PRODUITS ENERGITIQUES PAR LA SHCPP

{en tonnes sauf indications contraires)

IHPORTATIONS VENTES
LIBELLES 1085 1986  VAR. EN % 1985 1986  VAR.EFN %
Carburants 126575 151.390 +20,6 131.221  155.226 +18,3
Lubrifiants 486 540  +13,0 645 507 -21,4
Gaz Butane 2.694 3.206 +19,0 2.625 3.173 +20,9
Total 128.755 155,145 +20,5 134.491 158.906 +18,2

Source : SHCPP.



CHAPITRE IV

LES SERVICES BOFN- ADEIFISTRATIFS

L'affermissement de la croissance €économique dans la plupart des
secteurs productifs a permis de relancer l'activité dans les secteurs des
services non-administratifs. Ces derriers ont enregistré ume croissance, en
termes réels, de 3,77 en 1985 et leur contribution dans la formation du PIB

s'est maintenue a prés de 23%. Cette accélération a intéressé notamment les

transports et le commerce.
I - LES TRAESORTS

Alors que le transport terrestre et le trafic maritime avaient
enregistré une intensification de leur rythme d'activité, le trafic aériem, a
par contre, accusé un léger fléchissement 1ié & la regression du trafic assuré

par la compagnie nationale “"Air-NKauritanie®.

Les investissements d‘infrasructure réalisés dans le secteur des
transports ont totalisé prés de 2,7 milliards d'ouguiyas dont 1,4 milliards
d'ouguiyas ont concerné des projets nouveaux. Cette enveloppe a représenté prés
de 21% du total des investissements publics et a servi notamment a la
réhabilitation de 1‘infrastructure routiére et a 1'achévement du port en eau
profonde de Nouakchott.

A- LE TRAESPORT ROUTIER

Le transport routier est assuré par up parc de prés de 12 mille
véhicules dont 10% sont constitués de véhicules lourds destinés au transport
public de personnes ou de marchandises. Le renforcement de ce parc a été
induit par la reprise de la croissance dans la plupart des secteurs productifs
et surtout par le développement du secteur du commerce et l'élargissement de
son réseau de distribution.
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Sur le plan de l'infrastructure routiére, les investissements
réalisés en 1986 se sont élevés a 1260 millions d'ouguiyas, ce qui correspond a
29% du total des investissements d'infrastructure et & 10% de l‘enveloppe
globale des investissements publics. Les investissements réalisés en 1986 ont
concerné la réhabilitation des routes nationales HNouakchott-Rosso et
Houakchott-Akjoujt, le renforcement et le désemsablement d'une grande partie du
réseau routier ainsi que l'endiguement de la rive drecite du Fleuve Sénégal.

Par ailleurs, depuis la suppression du monopole de la Société de
Transport Public de Fouakchott (STPH) sur ie tranmsport urbain des personnes a
la capitale, ce dernier a connu un renforcement substantiel de son parc roulant

qui est composé actuellement de 9 bus, 82 minibus et 350 taxis.

La coexistance des secteurs public et privé dans le domaine du
traasport urbain a permi de satisfaire dans de meilleures conditions une
demande globale de plus en plus accrue et de desservir pratiquement toutes les
zones grice aux minibus nouvellement acquis et plus adaptés a la circulation
sur les axes non bitumés de la banlieue. L'accuité du probiéme de transport de

personnes dans la capitale s'est trouvée ainsi grandement réduite.

La STPF qui disposait de 19 bus dont neuf sont en circulation a
Rouakchott a renforcé son parc roulant par l'acquisition de 6 nouveaux bus.
Cependant le nombre de passagers quelle a transportés dans la région de
Houakchott s'est inscrit en baise revenant de 55 a 4,8 millions de personnes
respectivement en 1985 et 1986. Ce recul s'explique essentiellement par la
concurence accrue menée par le secteur privé. Il est & noter qu'd cet égard les
autorités compétentes ont défini un plan de circulation dans la capitale
assurant & la STPH un monopole de facto de transport de personnes sur

certains axes routiers de la ville.
Sur le plan du tramssport interurbain, la STPE a renfarcé son action

sur les axes traditionnels, ce qui lui a permi d'atténuer la sous-exploitation

de son parc destiné au transport de personnes dans la capitale.
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Dans le domaine du tramsport de marchandises la SONIHEX continue a
assurer de facon satisfaisante l'approvisionnement du pays en produits de
premiére npécessité. La Fédération des tramsoris a participé, également,
activement aussi bien dans le transport de personnes que celui des

marchandises.

B- LE TRAESPORT HARITIHE

Le Port Autonome de Fouadhibou (PAR) et le ¥harf de Nouaskchott ont
accueilli, en 1886 , 3520 npavires avec une jauge brute de 1,2 millions de

tonneaux contre 3400 navires et 1,3 millions de tonneaux en 1985.

TRAFIC MARITIHE

1885 1986
PAR  WHARF TOTAL PAR VHARF TOTAL
Eouvements des navires
(en unités) 3253 147 3400 3425 165 3520

Exportations (en 1000t) 364,1 8,4 3725 385,5 17,2 402,7
Produits de la péche 357,2 ~ 357,2 382,7 - 382,7
Autres produits 6,2 8.4 15,3 2,8 172 20,0

Importations (en 1000t) 105,86 353,83 459,1 110,2 359,11 469,83

Produits alimentaires 31,8 2196 2514 205 2016 222,1
Hatériaux de construction 15,5 84,8 100,3 175 105,7 123,2
Autres produits 58,5 489 107,4 72,2 51,8 124,0

Si a l'exportation les deux ports npationaux ont enregistré ume
intensification du niveau de leur activité, & 1'importation ils ont accusé en
revanche une certaine stagpation.

[
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Le volume global des marchandises embarquées & partir de ces deux
ports a atteint 403 milie tonnes contre 373 mille topnes en 1985, soit une
augmentation de 8%. Les exportations des produits de la péche enregistrées a
partir du port autorome de Houadhibou ont totalisé 383 mille tonmes contre 357
mille tonnes une année auparavant. Les autres produits expédiés, notamment le
platre, les cuirs et les peaux sont passées, d'une znnée a 1'autre, de 15 & 20

mille tonnes.

Quant aux marchandises débarquées, elles ont totalisé 469 mille
tonnes contre 459 mille tonnes en 1985. Cette légéra augmentation cache des
évolutions divergentes. En effet, les importations de céréales et dérivés ont
fortement baissé (- 40 mille tonmes) en raison de l'existence de stocks
importants & la fin de 1985 et surtout en raison des résultats positifs
enregistrés au niveau de la production agricole locale. En revanche, les
importations de sucre, de matériaux de construction et de matériel de tramsport
ont enregistré une progression substantielle, soit respectivement 15, 23 et
9 mille tonnes. Les autre catégories de biens débarqués sont restées

pratiquement au méme piveau que l°année derniére.

Par ailleurs, les expéditions de minerai de fer & partir du port
minéralier de HNouadhibou sont revenues, d‘une amnée a 1'autre, de 9333 a 8020
mille tonnes et ce, en raison des difficultés d'écoulement rencontrées par la
Société Nationale des Industries Hiniéres ( S.H.IM ) liées au recul de 1la

demande et & la concurence étrangére de plus en plus ardue.

Achevé en 1986, le port en eau profonde de HNouakchott permettira
d'insufler un nouvel élan au développement de l'activité maritime tant sur le
plan qualitatif que sur le plan quantitatif notamment en mettant fin au
détournement du trafic par Dakar et en assurant le transit des marchandises

vers certains pays voisins.
C- TRAESPORT AERIEN

Le net regain d'activité qu‘avait comnpu le trafic aérien en 1985

s'est ralenti en 1986. Le pombre total d'avions enregistrés a 1l'arrivée et au
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départ des deux principaux aéroports pationaux, en 1'occcurence celui de
Foukchott et celui de Houadhibou, s'est inscrii en baisse revenant, d'une année
a 1'autre, de 14.443 a 12.938 unités. Cette diminufion n'a concerné que les vols
non commerciaux; les vols commerciaux ont, en revanche, enregistré une
fréquence plus importante pour atteindre 6.867 vols contre 6.070 vels en 1985.
Cette augmentation substantielle contraste avec la progression timide du
pombre des passagers {ransportés. En effet, le nombre des passagers
enregistrés a l'arrivée et au départ n‘a augmenté que de 15% tandis que celul
des passagers en tramnsit direct a accusé une baisse de 12,4%. Au total, le
trafic passager s'est accru de 1,6% por atteidre 333 mille personnes contre
328 mille personnes en 1985 et 294 mille personnes en 1984,

Contrairement au trafic passager, le frét aérien a enregistré upe

importante augmentation passant de 2,7 & 3,5 mille fonnes respectivement en
1985 et 1986.

Par ailleurs, les performances réalisées, en 1985, par la campagnie
pationale *Air-Hauritanie” se sont légérement tassées en 1986 a cause des
difficultés de maintenance des deux appareils Fokker-28 acquis en 1984 et dont

V’exploitation se fait dans des conditions climatiques particuliérement
défavorables

Cependant, en dépit des pannes fréquentes des mateurs des avioms, le
trafic assuré par Air Hauritanie a été effectué de maniére quasi-réguliére,
avec en plus une amélioration de la qualité du service a2 bord. Le nombre de
passagers transportés n'a que légérement baissé revenant de 139 2 132 mille
personnes respectivement en 1985 et 1986. Cette diminution s'explique par la
suppression au cours de 1l'année de la ligne sur LAS-PALMAS pour pouvoir main—
tenir certaines lignes. intérieures qui sont, il faut le souligner, en partie
déficitaires.

Les perspectives de développement et de modernisation de la flotte
d'Air-Hauritanie qui vient d'acquérir deux petits avions taxi sont
particuliérement favorables. C'est grace a ces avions taxi que la Compagnie
Hationale voudrait exploiter un nouveau crémeau particuliérement rentable du
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fait de 1°sccroissement d'une forte demende d'affrétement par les hommes

d'affaires de ces petiis avions sur Fouadhibou et Las-Palmas.

1965 1986
HETT HDB TOTAL HKTT HDB TOTAL
MOUVEEERTS D'AVIOES
( en upités ) 10.830 3.613 14.443 9.450 3.488 12.938
VYols commerciaux 3.821 2.249 6.070 4.227 2.640 6.867
Autres vols 7.009 1.364 8.373 5.223 848 6.071
TRAFIC PASSAGER
( en unités ) 217.513 109.938 327.501 217.255 115507 332.762
Arrivées 90.829 37.833 128.662 96.843 41.865 138.708
Départs 80.405 43925 134330 929004 44655 137559
Transit 36279 28.230 64509 27508 28.087 56.495
FRETS ET POSTES
( en tonnes) 1.862 827 2.689 2.476 1.040 3.516
Arrivées 1.485 371 1.866 1.964 517 2.481
Départs 367 456 823 512 523 1.035

Source : ASECHA

11 - LE COMMERCE INTERIEUR

A la faveur des gains sensibles au niveau de la production dans les

secteurs de 1l'agriculture, 1'élevage et 1'industrie, l'activité du commerce,

appuyée par l'évolution favorable du secteur des transports, a progressé a un
rythme supérieur a celui de l'année derniére.

L'approvisionnement du marché en produits de grande consommation a

eté régulier et les pénuries passagéres enregistrés, au cours de 1'année
précédente, pour certaines denrées ont &té totalement enrayées. En outre, pour
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empécher la constitution de circuits paralléles, présumés pour certains
produits comme l'huile et la farine, le volume des importations a été ajusteé
aux besoins réels du pays afin d'éviter tout excédent pouvant étre réexporteé
illicitement. '

Par ailleurs, pour lulter cohtre les fraudes et les hausses 1llicites
des prix les services de contrdle des prix, créés en 1985, ont menées des
actions de contréle quasi-permanente dans tous les centes urbains. Toutefois,
en dépit de la multiplication de ces comtrdles, un faible taux de fraude est

relevé. Ces fraudes , faut-il le remarquer, restént limitées pratiquement aux
seuls tabacs.



LES PRIX

La politique de libération progressive des prix décidée par les
pouvoirs publics, en décembre 1985, par l'abondon partiel du régime de
1'homologation et 1'adoption, soit du systéme’dv réajustement automatique des
prix, soit du régime du maxima de pajoration, a été poursuivie avec rigueur en
1986. Cependant, la hausse des prix & la consommation -base 100 en juillet
1685~ n'a augmenté, en terme de glissement annusl, que de 8,9% contre 12% une
année auparavant. L'ancien indice & la consommation -~base 100 en mai 1981- n‘a

progressé, quant & lui, que de 6,7% .

Plusieurs facteurs ont concouru a la maitrise de 1'augmentation“des
prix. I1 s'agit particuliérement de la limitation des relévements des salaires,
du renforcement de la politiques restrictive du crédit bancaire et de la
consolidation du contréle économique. Dans le méme sens, le pet recul de
1'inflation dans le monde associé a la chute de la monnaie américaine ont
contribué & limiter 1'inflation importée.

, Par groupe de produits, la hausse des prix a touché les produits
alimentaires et les groupes "habitation™ et "habillement®.

L'indice des prix du groupe “"alimentation® a progressé de 12,3% ce
qui a représenté prés de 60% de l'augmentation de 1‘indice global. A 1'intérieur
de ce groupe, la hausse des prix a été plus marquée pour les viandes, les
légumes, le lait et les matiéres grasses qui ont évolué respectivement de 34%,
22,5% et 5,1%. Quant aux prix des produits céréaliers, ils se sont, dans ieur
ensemble, pratiquement maintenus au méme niveau observé en 1985, amnée au
coure de laquelle les majorations ont varié emtre 12% et S0% selon le type de
céréales.

Pour le groupe "habitation®, 1'indice des prix a augmenté de 5,2%, ce

qui a représenté 15% envirom de l'accroissement da 1'indice global. Les prix
des matériaux de comstruction ont progréssé de 2,2% et ceux de l'énergie de
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15,2% a la suite notamment de la majoration intervenue pour les tarifs de

1'électricité et de l'eau. les prix des produits pétroliers ont fléchi de 15% a
19% en fonction de la nature des produits.

En ce qui concerne le groupe “habillement®, 1’augmentation de 8% de
son indice n's touché que les produits textiles domt les prix omt progresé de
17%. En revanche, les prix des chaussures se sont repliés de 13% du fait de
l'accroissement de la production locale.

Enfin, s'agissant de l'indice des prix du groupe "divers® constitué

notamment par la “santé®, 1*hygiéne® la “domesticité” et les “communications®,
il a enregistré un léger repii de 1%.

EVOLUTION DE L'INDICE DES PRIX & LA CONSONMATION HMAURITANIRNNE
{ base 100 = juillet 1985)

GROUPES DE PDTS ALIHESTAT. HABILLENEET HABITATION DIVERS IBDICE GENERAL

POEDERATIONS 52.0 146 25.3 8.1 100.0
1085 .
JUILLET 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
AQUT 1038.2 100.6 101.7 100.1 102.2
SEPTEMBRE 1043 102.3 104.9 100.1 103.5
‘OCTOBRE 104.7 105.8 102.0 89.8 103.7
ROVEMBRE 103.0 106.6 103.5 99.6 103.4
DECEHEBRE 102.4 106.2 102.2 101.0 103.2
1286
JARVIER 103.9 1076 1025 1015 103.9
FEVRIER 1025 108.0 1048 100.6 103.7
HARS 104.4 107.6 103.2 102.2 104.3
AVRIL 103 .4 113.7 104.7 1025 105.2
HMAI iog.2 112.6 105.4 1014 107.6
JUIB 166.1 115.8 1018 1013 106.1
JUILLET 107.9 i16.1 100.9 102.0 106.8
AQUT 110.0 1175 1016 1016 108.3
SEPTEMBRE 112.7 117.2 99.8 1025 109.3
OCTOBRE 114.0 1114 103.0 101.2 109.0
EOVEHBRE 115.7 113.2 106.¢ 1005 111.7
DECEHBRE 115.0 1176 107.8 96.9 1124

Source: Pirection de la statistique et de 1a comptabilité nationale
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LES FIRBRAEBECES PUBLIQUES

La tendance 2 l'amélioration des finances publiques constatée en
1985 s'est confirmée en 1986. C'est ainsi que pour la premiére fols depuis une
decennie, le solde des opérations du Trésar sur la base des engagementis est
revenu a la position excédentpire. Dans le méme temps le déficit de budget
consolidé, sur la base des engagements également, a 6té réduit de 40%.

ETAT RECAPITULATIF.  DES OPﬁRﬁTIC‘OHS FIHANCIERES  COESOLIDEES  DES
ADNIBISTRATIOES PUBLIQUES

(en millions d'ouguiyas sauf indications coatraires)

1983 1984 1985 1986' Variations em %

1985/84 1686785

I - RECETTES TOTALES 12663 16566 18781 19876 +134 +58
1-Recettes budgétaires 8935 10206 12301 13781 +185 +11,3
2-Dons 3262 5341 5737 4915 + 7.4 ~-14,3

Dons budgétaires 160 < 63 61 - - 3.2 ~100,0

Dons extra-budgétaires310z2 5278 5676 4915 - 7.5 -13 .4
3-Comptes spéciaux 466 929 743 698 -20,0 - 6,1
4-Autres comptes - - - 568 - -~

II - DEPENSES TOTALES 19583 21593 21235 21361 - 1,7 + 0,6
1~-Dépenses de fonction. 12137 12751 14820 14655 +16,2 - 1,1

Budgétaires 10294 10463 11641 12770 +11.3 + 9,7
Extra-budgétaires 1843 2288 3179 1885 4389 -40,7
2-Dépenses d'investiss. 6862 7771 59552 5808 -28,6 + 4.6
Budgétaires 704 583 706 658 21,1 - 6,8
Extra-budgétaires 6158 7188 4846 5150 -32.6 + 6,3
3-Comptes spéciaux 466 929 687 698 -26,0 + 186
4-Participations et préts ’
nets 118 142 176 200 +23,9 +13,6

SOLDE (I -ID (base engagts) ~6920 -5027 -2454 -~1485 51,2  +39,5

II1 - VARIATIOHS DES ARPIERES 449 649 6887 ~ +44 5 -
1-Arriérés extérieurs 273 514 ~6187 ~ +88,3 -
2-Arriérés interieurs 176 135 -~ 700 - -23,3 -

- —~—

SOLDE GLOBAL (I4+1I+1I1) (base
encaisserents/décaissements) 6471 4378 ~9341 -1485 -1134 +84,1




Cette performance a été oblenue gréce au remforcement des mesures
d'austérité et de rigueur engagées dés le début de 1985 ainsi qu'a
1l'introduction de nouveaux aménagements fiscaux et & 1'intensification des
actions de recouvrement des impots et taxes tant des arriérés que des

échéances courantes.

En s'élevant a 14.961 millions d'ouguiyas en 1986, les recettes
courantes du Trésor ont progressé de 14,2% ou 1859 millions d'ougulyas par
rapport a 1985. Quant aux dépenses courantes, elles ont atteint 14.326 millions
d'ouguiyas, soit une augmentation de 8,4% ou 1116 millions d'ouguiyas. Il en est
résulté un excédent de 635 millions d'ouguiyas correspondant & 1,1% du PIB
contre une proportion de (-)0,2% en 1985 et () 4,4% en 1984.

EVOLUTIOF DES PRINCIPAUX INDICATEURS DES FIBANCES PUBLIQUES
(En millions d'ouguiyas sauf indications contraires)

LIBELLES ' 1983 1084 1285 1986
A-RECETTES TOTALES 12663 16566 18781 19876
Al-Recettes courantes du Trésor 9561 11288 13105 14961
AZ2-Auvtres recettes (extra-budget.) 3102 5278 5676 4915
B-DEPEESES TOTALES 19583 21583 21235 21361
Bl-Dépenses courantes du Trésor 11682 12117 13210 14326

B2-Autres deépenses <(extra-budget.) 8001 9476 8025 7035

C-SOLDE DES OPERATICES DU TRESCOR SUR
LA BASE DES ERGAGEMEHRTS (A1-Bi1) ~2021 - 829 - 1056 + 635
En % du PIB 4,70 1,80 0,2 1,07

D-SOLDE DES OPERATIONS FINANCIERES
COESOLIDEES DES ADM. PUBLIQUES SUR LA

BASE DES EAGAGEMENTS (A-B) -6920 -5027 -2454 -1485
En % du PIB 16,02 10,91 4,61 2,50
BE-VARIATIONS GLOBALES DES ARRIERES 449 649  -6887 -

F-SOLDE DES OPERATIONS DU TRESOR SUR
LA BASE DES ENCAISSEHENTS ET DECAIS-

SEMERTS G + B) ~-1572 - 180 -6992 -1485
En % du PIB 3,65 039 13,14 2,50
G-SOLDE GLOBAL -6471 —-43786 -9341 -1485
Er % du PIB 15,04 9,50 17,55 2,50
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Quant au Budget consolidé, il a dégagé sur la base des engagements
un déficit de 1485 millicns d'ouguiyas, soit 2,5% du PIB contre un déficit de
2454 millions d'ouguiyas en 1985 et 5027 millions d'ouguiyas en 1984, ce qui
avait représenté respectivement 4,6% et 10,9% du PIB. La situation consolidée
intégrant les variations des arriérés de paiements de la dette publique
intérieure et extérieure s'est soldée par un déficit global de 1485 millions

d'ouguiyas contre 9341 et 4378 millions d'ouguiyas respectivement en 1985 et
1984.

I — LES RECETTES GLOBALES

En s'élevant a 19876 millions d'ouguiyas, les recettes globales ont
augmenté de 5,8 % contre 13,4 % en 1985. Ce fléchissement est imputable en
grande partie & la diminution des dons extériesurs et en particulier de l'aide
alimentaire. I1 s'explique également par le ralentisssment du rythme de
progression des recettes budgétaires, fiscales notamment.

A — LES RECETTES DU TRESOR
1 - Les recettes fiscales

Hormis les impots directs qui ont augmenté & un taux nettement
supérieur & celui enregistré en 1985 gréce au relévemeat des taux de 1'impét
minimum forfaitaire (IMF) et de 1'impét sur les traitements et salaires ITS),
les autres catégories de recettes fiscales ont accusé, dans l'ensemble, un

fléchissement dans leur rythme de progressiom.

De 10856 millions d'ovuguiyas en 1985, les recettes fiscales sont
passées a 11907 millions d'ouguiyas alors que les prévisions tablaient sur
12082 millions d'ouguiyas, soit un écart de plus d'un milliard d'ouguiyas. Cette
moins-value est imputable aux insuffisances constatées notamment au niveau des

redevances minieres et des taxes sur les biens et services.
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OPERATIORS DU TRESOR : LES RECETTES
{En millions d'ouguiyas sauf indications contraires)

1083 1984 1985 1686 VARIATIOES EF %

1985/84 1986/85

I-RECETTES FISCALES 7876 8543 10856 11907 +27,1 + 9,7
1.Impéts sur les revenus
et les bénéfices 2475 2620 2951 4079 +12,6  +38.,2
dont : ITS 1208 1863 1698 1986 + 86  +17,0.
IBIC 882 843 930 1808 +10,3 +94 4
2.Impéts fonclers et drts
d'enregistrement 148 145 121 167 -16,6 - +38,0
3.Taxes sur les bisns st ‘
services 1078 1796 2027 1826 +12,0 ~ 65
dont:TCA et TPS 299 313 337 383 + 7,7 +136
Taxes s/produits
pétroliers 391 415 664 469 +60,0 -22,4
Droits de consomm. 333 982 942 291 - 3,4 + 4.4
4 .Redevances miniéres 207 459 722 314 +57,3 -56,5

5.Taxes sur le comm.intern.3930 3484 4082 8372 +43,0 + 7,8
Taxes a l'importation 2370 2426 3132 3170 +29,1 + 1,2
Taxes a l'exportation 1060 1058 1850 2202 +74,3 +19,0

6.Autres recettes fiscalds 38 3% 53 79 +35,2 +49,1
IT-RECETTES BOF FISCALES 955 1530 1256 1646 -18,3 +30,8
1 .Redevances de péche et
amendes 316 464 500 476 + 7,8 -~-50
2.Revenus des entrep.publi, 458 695 409 694 -41,2  +69,7
3.Autres recettes n.fisc, 181 380 349 476 - 8.2 +36,4
III-RECETTES Ed CAPITAL 104 214 187 142 —12‘,6 -24,1

TOTAL RECETTES EUDGETAIRES 8935 10296 12301 13695 +185 +11,3

V-DONS BUDGETAIRES 160 63 - 61 - - 3,2 -100,0
VI-COMPTES SPECTAUX 466 920 743 1266 -20,0 +704
TOTAL GENERAL 9561 11288 13105 14961 +i6,1 +14,2

Les amépagements de 1'imposition directé introduite en 1986, ont
permi d'accroitre de fagon substantielle les impéts directs.. Ces dermiers omt
augmentd au taux é&levé de 38,2 % contre 12,6 % en 1985 pour atteindre 4.079,
millions d'ouguiyas. Leur part dans le total des recettes fiscalas est pdssée
de 27,2 % a 34,3 % respectivement en 1985 et 1986. B



L'insuffisance et 1'inadéquatior du systéme de collecte de 1'impst
général sur les revenus (IGR) ont justifié le relévement du taux de 1'impét
minimum forfaitaire (I¥F) de 1 a 4 %. Il erp est résulté un quasi-doublement
des recettes au titre de 1'impdt sur les bénéfices industriels et commerciaux
qui sont passées de 930 a 1808 millions d'ouguiyas respectivement en 1985 et
1986. Dans le méme intervalle, les enirées fiscales provenant de 1'impédt

général sur les revenus sont revenues de 226 a4 179 millions d'ouguiyas.

A la faveur d'une meilleure saisie dz 1'assiette imposable, d‘'une
réaction positive des employeurs et surtout gréce au relévement du taux
d'imposition, les recettes au titre de 1'impot sur les traitements et salaires
(ITS) ont progressé au taux élevé de 17 % pour atteindre 1986 millions
d'buguiyas contre 1698 millions d‘ouguiyas en 1985. Toutefois, leur part dans le
total des impéts sur les revenus et les bénéfices s'est inscrite en baisse de
prés de ¢ points de pourcentage au profit de 1'impdt sur les bénéfices
industriels et commerciaux (IBIC).

lLes recouvrements au titre des impdts indirects ont accusé une
diminution de prés de 2 % par rapport & 1l'année derniére et une moins-value de
plus d'un milliard en comparaison avec les prévisions. Celte contraction est
imputable & la baisse des recettes au titre de la taxe sur les produits

pétroliers et surtout a la baisse des redevances acquittées par la Socisté
Hetdonale des Industries Hiniéres (SEIN).

De 722 millions d'ouguiyas en 1935, les redevances acquittées par
cette derniére n'ont atteint que 314 millions d'ouguiyas en 1986, alors que les
prévisions tablaient sur un milliard d'ouguiyas. Cette situation est inhérente
aux difficultés financiéres remcontrées par la SHIN & la suite notamment du

recul des expéditions du minerai de fer et la dépréciation du dollar américain.

Les recettes liées aux transactions internationales ont atteint 5372
millions d'cuguiyas contre 4982 millions d'ouguiyas, soit ume augmentation de
390 millions d'ouguiyas ou 7,8 %. Cependant, si les droits et taxes liés aux
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exportations ont continué & progresser a un  taux élevé, ceux 1liés aux
importations n'ont que trés peu évolué par rapport a leur niveau enregistré en

1985, -

La baisse des importations et la révision du systéme d'imposition
pour certains produits importés ont entrainé une quasi-stabilité des recettes

au titre des droits et taxes & l'importation.

A la faveur de l'accroissement des expéditions des produits de la
péche tant en valeur qu'en vcolume, les recouvrements réalisés au titre des
taxes & l'exportation ont continué a croitre & un taux élevé pour atteindre
2202 millions d'ouguiyas contre 1850 millions d'ouguiyas une année auparavant.
Cette performance aurait pu étre plus appréciable n'’eut été la dépréciation du
dollar américain principale monnaie de facturation des exportations des

produits de la péche.

Quant aux recettes au titre des taxes sur les biens et services,
elles se sont inscrites en baisse de 131 millions d'ouguiyas pour revenir,

d'une année a l'autre, de 2027 & 1896 millions d'ouguiyas.

EVOLUTION DE LA PRESSION FISCALE
{En millions d'cuguiyas sauf indicaticn contraire)

LIBELLES 1984 1985 1985 1086
RECETTES FISCALES 7.857 8.543 10.856 11.907
Impots directs 2.475 2.620 2.951 4.079
Impots indirects 5.215 5.739 7,731 7.582
Autres recettes fiscales 186 184 174 2486
P.I.B AUX PRIX COURARTS ET
AUX COUTS DES FACTEURS 38.264 40.598 46.017 5H2.260
P.1.B AUX PRIX GOURANTS ET
AUX PRIX DU HARCHE 43.014 46.068 53.230 59.423
PRESSIOF FISCALE DIRECTE (En %) 6,5 8,5 6,4 7,8
{ renvoi 1
PRESSION FISCALE BUDGETAIRE (En%) 18,3 18,5 20,4 20,0

{ renvoi 2

(1) Rapport entre les impéis directs et le P.I.B aux prix courants et aux
couts des facteurs

(2) Rapport entre le total des recettes fiscales et le P.I.B aux prix courants
et aux prix du marché
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S'agissant de la pression fiscale budgétaire, elle a accusé une
légere diminution par rapport a 1985 revenant de 2C,4 % a 20 %. Il est & noter,
toutefois, que la pression fiscals directe a légérement augmenté de 1.4 point
de pourcentage passant, de 6,4 % & 7,8 % respectivement en 19885 et 1986 2 la
suite des releévements des taux de 1'impdét minimum forfaitaire et 1l'impét sur

les traitements et calaires.
2 - Les recettes non fiscales :

En s'élevant & 1646 millions d’ouguiyas, les recettes non fiscales
ont progressé de 383 millions d'ouguiyas ou 30,8 % alors qu'elles avaient

diminué de 281 millions d'ouguiyas ou (=) 18,3 % en 1965.

Cette performance est imputable & hauteur de 285 millions d'ouguiyas
aux versements par certaines entreprises publiques de la part de leurs
bénéfices ou plus-values revenant a 1'Etat. Ces versements ont totalisé 694

millions d'ouguiyas contre 409 millions d'ouguiyas l'z2nnée précédente.

Aprés une stabilité relative 1'année passée, les redevances et
amendes liges a l'activité de la péche ont accusé une baisse de 24 millions
d'ouguiyas pour s'établir & 476 millions d'cvguiyas. Toutefois, elles ont dégagé
une plus-value de prés de 36 millicns d'ouguiyas par rapport aux prévisions

qui tablaient sur des recettes de 440 millions d4'ouguiyas.
B ~ LES RECETTES EXTRA-BUDGETAIRES

De 5676 miilions d'ouguiyas en 1935, les recettes extra-budgétaires
sont revenues & 4915 millions d'ouguiyas, soit une baisse de 761 millions
d'ouguiyas ou (~) 13,4 %. Cette diminution a touché exclusivement les dons en
nature qui sont revenus, d'une année a l'autrs, de 1756 nillions d'cuguiyas a
seulement 270 millions d'ouguiyas. En conséquence, leur part dans le total des
recettes extra-budgétaires a chuté de 30,9 % a4 5,5 % respectivement en 1985 et
1286. Les autres recettes, notamment celles liées aux projets ont augmenté de
prés de 725 millions d'ouguiyas alors qu'elles avaient diminué de 188 millions

d'ouguiyas en 1985,
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EVOLUTIOF DES RECETTES EXTRA-BUDGETAIRES

(Ex millions d'ouguiyas sauf indication contraire)

VARIATIONS EN %

LIBELLES 1983 10984 1985 1985

1985784 1986/85
Recettes en nature 554 1170 1756 270 + 50,1 - 84,6
Recettes liées & des 1259 29920 2467 3030 - 16,5 + 21,3
projets
Autres recettes 1289 1118 1423 1815 + 27,3 + 13,5
TOTAL 3102 5278 5676 4915 + 75 - 13,4

II-LES DEPEESES DE L°ETAT

Rompant avec les habitudes des années soixante-dix et le début des
années quatre-vingt, les pouvoirs publics ont mis en oeuvre, dés l'année
1985,un train de mesures visant la compréssion des dépenses publiques en
particulier et l'assinissement progrssif des finances publiques en général.
Ainsi, la politique d'austérité et de rigueur entreprise avec la mise en place
du Plan de Redressement Economique et Financier en 1885, a été poursuivie et
renforcée en 1986, Aussi, a-t-on enregistré un ralentissement général des
dépenses publiques qui se sont établies, dans 1l'ensemble, en dega des

prévisions.

A-LES DEPENSES DU TRESOR

Evaluées sur la base des engagements, les dépenses du trésor ont
atteint 14.326 millions d'ouguyias contre 13.210 millions d'ouguiyas en 1985.
Leur taux de progréssion est revenu, d'une année & l'autre, de O % a 8,4 % alors
que les prévisions tablaient sur un taux d'accroissement de 10 %. Cette

performance est imputable au ralentissement du rythme de progression des
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dépenses &&NOrctionnement, notamment celles liges aux traitements et salaires
L ot T . . : .
et 'aux dépenses militaires. Les dépenses d'investissement et autres dépenses en

capital sont restées pratiquement stables par rapport a. leur, niveau enregistré
en 1985

LES OPERATICHS DU TRESOR: LES DEPERSES

{(En millions d'ouguiyas sauf indication contraire)

LIBELLES 1283 1084 1885 1086  VARIATIOES EBE %
1985/84 1986/85
1-DEPENSES DE FONCTINEEMENT 12204 10463 11641 12770 +11:3 + 0,7
. Treitements et salaires 3119 3360 3636 3884 +10,2 + 7,1
. Matériel, entretien et
fournitures 1377 1269 1371 1485 + 8,0 + 8,3
. Dépenses militaires 3122 3128 3165 3158 + 1,2 - 0,2
4. Subventions et transfertsi42i 1503 1534 1485 + 2,1 - 3,2
. Intéréts sur la dette pu-
blique 903 994 1554 2280 +56,3 +46,7
. Dépenses générales 352 260 381 468 +41,6 +22,8
II-DEPENSES D'INVESTISSEMERT 704 583 706 658 +21,1 - 6,8
TOTAL DEPEESES BUDGETAIRES 10998 11046 12347 13428 +11.8 + 9,8
I1I- COMPTES SPECIAUX 446 229 687 698 -26.,0 + 1,6
1v- PARTICIPAT.ET PRETS FEETS 118 142 176 200 +23.9 +13,6

1-Les dépenses de fonctionnement

En atteignant 12770 millions d'ouguiyas, les dépenses de fonction-

nement ont enregistré un ralentissement dans leur rythme de progression qui

s'est replié de 11,3% & 9,7% respectivement en 1985 et 1286. Si l'on exclue les
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réglements effectués au titre de la dette publique extérieure, les autres
dépenses de fonctionnement n'auraient augmenté que de 4% seulement contre 6,5%

une année auparavant.

Les dépenses au titre des traitements et salaires ont atteint 3894
millions d'ouguiyas contre 3636 millions d'ouguiyas en 1985, progressant ainsi
de7,1 % conformément & l'objectif du programme économique et financier arrété
pour la période sous-revue. I1 est & noter, toutefois, que la répartition de ces
dépenses par département fait ressortir des dépassements au niveau des

secteurs de l'éducation nationale et de la santé publique.

Alors que le programme tablait sur un montant de 1590 millions
d'ouguiyas, les dépenses de matbtériel, entretien et fournitures n'ont atteint que
1485 millions d'ougulyas, soit un accroissement de 114 =millions d'ouguiyas ou

8,3% par rappcrt au niveau enregisiré en 1085,

Quant aux dépenses mnilitaires, elles se sont établies & un niveau
légérement inférieur & celul de 1'année précédente, soit respectivement 3185

millions d'ouguiyas at 3165 miliions d'ouguiyas.

dans le méme sens, les transferts et subventions se sont inscrits en
légére baisse revenant, d'une année & l'autre, de 1534 & 1485 millions
d'ouguiyas. Cette diminution traduit la volonté des pouvoirs publics ds réduire
progressivement les subventions accordées aux entreprises publiques pour
lesquelles, d'ailleurs, un programme de réhabilitation et d'assaissinement de
leur structure financiere a ¢été mis en place avec le concours de la Banque

Mondiale.

A 1'inverse, les dépenses générales relatives & la consommation
d'eay, d'électricité et de téléphone se sont accrues au taux élevé de 22,8%
passant de 381 millions d'ouguiyas & 468 millicns et ce, en raison natamment
des rélévements des tarifs pratiqués par la Société Nationale de 1'Eau et
del'Electricité (SONELEC).



S'agissant particulierement des paiements des intéréts au titre de
la dette publique exvérieure, ils se sont élévés & 2 280 millions d'ouguiyas
contre 1 554 millions d'ouguiyas en 1985, soit une augmentation de 716
millions d'ouguiyas ou 46,7% . Cette forte augmentation traduit, il est vrai,
1'allourdissement des charges d'intérdt de la dette publique extérieure., Elle
traduit également la volonté des pouvoirs publice de sauvegarder la crédibilité
du pays vis-a-vis des bailleurs de fonds étrangers et ce, aprés avoir élimine,

en 1985, tous les arriérés accumulés.

2-Les dépenses d*investissement et de capital

Les dépenses d'investissement et les autres opérations en capital
budgétisées se sont &tablies & un niveau Ilégérement inférieur a celui de
l'année précédente, soit respectivement 1556 millicns d'ouguiyas contre 1569

millions d'ouguiyas.

B-LES DEPERSES EXTRA-BUDGETAIRES

Pour la deuxiéme année consécutive, les dépenses extra-budgétaires
se sont inscrites en forte diminution revenant de 9476 millions d'ouguiyas en
1984 a 8025 millions d'ouguiyas en 1985 puis a 7035 millions d'ouguiyas en
1986. Toutefois, si en 1986, les dépenses de fonctionnement ont beaucoup
diminué, les dépenses d'investissement ont, en revanche, augumenté de prés de

300 millions d'ouguiyas.

EVOLUTION DES DEPENSES EXTRA-BUDGETAIRES
(En miilions d'ouguiyas sauf indication contraire)

LIBELLES 1983 1984 1985 1986  VARIATIONS EN %

1985/84 1986785

Dépenses de fonctionnement 1843 2288 3179 1885 +38,0 -40,7
Dépenses d'investissement 6158 7188 8446 5150 -32,6 + 6,3
Total 8001 Q476 8025 7035 -15,3 -12,3
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En tout état de cause, les dépenses d'investissement budgétisdes et
extra~budgétaires se sont inscrites, dans leur ensemble, en conformité avec le
programme arrété pour l'année 1986 en particulier ainsi qu'avec le programme
pluri-annuel d'investissement public, en général, projeté dans le cadra du Plan

de Redressement Economique et Financier pour la période 1985-1988,
ITI-FIEARCEHENT DU DEFICIT

Certes, la gituation globale des finances publiques a été marquée, en
1986, par une amélioration sensible. Les opérations du Trésor sur la base des
engagements ont dégagé, pour la premiére fois, depuis dix ans un excédent de
635 millions d'ouguiyas contre des déficits de 105 millions d'ouguiyas en 1985

et 829 millions d'ouguiyas en 1984.

Cependant, 1le ©budget consolidé de 1'Etat sur la Dbase des
encaissements et des décaissements -c'est-a-dire en tenant compte des
remboursements de la dette extérieure et des variations des arriérés de
paiements - s'est soldé par un daéficit de 1485 millicns d'ouguiyas, déficit qui

reste de loin nettement inférieur & celui enregistré en 1985,

Cett'e réduction sensible du déficit s'est traduite par un recours
moins accru de 1'Etat & de nouveaux emprunts extérieurs qui n'ont totalisé que
2120 millions d'ouguiyas contre 2351 millions d'ouguiyas en 1985 et 4585
millions d'ouguiyas en 1984. Toutefois, les ressources d'emprunts nettes des
remboursements en provenance de l'extérieur ont été négatives revenant, d'une
année & l'autre, de (-) 150 millions d'ouguiyas a (~» 3.737 millions d'ouguiyas.
Cette évolution confirme, encore une fois, la volonté des pouvoirs publics pour
la non accumulation d'arriérés de paiements et la non-aggravation de

l'endettement extérieur.

Les emprunts intérieurs nets ont, guant & eux, légérement progressé
de 33 millions d'ouguiyas. I1 est a signaler, a cet égard, que l'endettement de
1'Etat vis-a-vis du systeme bancaire a été réduit de preés de 271 millions
d'ouguivas et ce, pour éviter les effets pervers qui pourraient découler d'un

endettement qui n'a cesser de craoitre jusqu'en 1984.
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Enfin, contrairement & 1'année 1985,

aucuns assistance exception-

nelle budgétaire n'a été enregistrée en 1088, Aussi, le financement du déficit

a-t-1i1 été, en fait, réalisé dans le cadre

extérieure obtenu dans le cadre du club de paris en mai 1986.

FINANCEMERT DU DEFICIT GLOBAL DU BUDGET COBSOLIDE

(En millions d'ouguiyas).

du rdéchelonnesment de la dette

LIBELLES

1983 1984 1985 1986

I. RESSOURCES D'EERPURTS (BETS)

1.Emprunts Extérieurs nets
Tirages
Remboursements

2.Emprunts intérieurs nets

1I. ALLEGEMENT DE LA DETTE EXTERIEURE

III. ASSISTARCES EXCEPTIONHELLE

6471 4378 -1237 -3714

5020 3369 - 150 -3747
5775 4585 2381 2120
755 1216 2501 5867

1451 1009 -1087 33
- - 8128 5199
- - 2450 -

TOTAL DES FIFANCEHENTS

6471 4378 0341 1485
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LES PAIEHEFTS EXTERIEURS

L'évolution des palements extérieurs a été marquée, en 1986, par
1'amenuisement de l'excédent commercial et i'aggravation du déficit chronique de
la balance des services. Avec la baisse des transferts publics sans
contreparties, il en est résulté um élargissemeat du déficit cowrant qui est
passé, d'une année a lautre, de 8,5 a 12,6 milliards d’cuguiyas. Si 1'on exclut
les intéréts de la dette =2xtérieure réglés dans le cadre du réechelonnement, le

déficit courant sera ramené & seulement 9.5 milliards d°ouguiyas.

EVOLUTION DES PRIECIPAUX SOLDES DE LA BALABCES DES PAIEHEERT

{ en millions d'ouguiyas sauf indication contraire)

VARIATIOHS

LIBELLES 1084 1285 1986 1985-84  1986-86
1-SOLDES DES BIEES & SCES —-12369 -16907 -19078 -4538 -2171

Harchandises - 531 + 2800 + 1826 +3538 -1074

Services -11838 19807 -20904 -7969 -1907
2-TRAESFERTS HETS SAES

CONTREPARTIES + 8273 + 8437 + 6478 +3164 -165%
3—-SOLDE DES PAIKERTS

COURAHTS (1420 - 7086 - 8470 12600 -1374 -4130

En % DU P.I.B 15,4 15,9 21,1
4-EATREES EETTES DE CAPIT.+ 4488 + 7413 +12246 +2995 +4833
5-0OPERATIONS A RECLASSER &

ERREURS ET OHISSIOES - 174 - 671 + 483 - 497 +1154
SOLDE GLOBAL (3+445) - 2852 - 1728 + 129 +1124 +1857

A

(1) Les commentaires relatifs a cette partie sont établis sur la base des

données provisoires
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Pour couvrir ce déficit, on a di intensifier le recours aux capitaux
extérieurs tant auprés des organismes financiers internationaux qu'auprés des

pays fréres et amis.

En outre, pour alléger le service de la deite, la Hauritanie a dd
renégaocir, pour la deuxiéme année consécutive, dans le cadre du Club <e Paris
ses obligations financiéres & 1l'8gard des créanciers étrangers et wenant a

échéance entre le ler avril 1886 et le 31 mars 1987
I- EVOLUTIOE DES AVOIRS BXTERIEURS BETS

La tendance & 1l'aggravation d= la position débitrice netie du
systéme monétaire vis—a-vis de l'extérieur, observée durant la péricde 1680-84
a &té pratiquement arrétée en 1985 gréce aux mesures de restructuration mises
en geuvre par les autorités mcnétaires et concernant notamment 1'absorptica
des arriérés commerciaux accumulds par les banques avant 1985. Le renforcement
de ces mesuwres en 1986 a permis d’inverser cette {tendance et partant
d'améliorer, quoique légérement, la position pette du systéme nonétaire a

1’égard de 1l'extérieur.

De (—)9,7 milliards d'ougulyas en 198%, les avoirs extérieurs nets
sont revenus & (-)89,6 milliards d’ouguiyas. Cette amélioration découle
essentiellement de celle de la situation nette de la Banque Centrale dont las
engagements extérieurs ont diminué de 185 millions d'ouguiyas alors que scs
avoirs de méme nature n'ont diminué que de €2 millions d'ouguiyas. Il est a
noter, a cet égard, que la baisse des avoirs exitérieurs de la B.CH est
imputable surtout aux reglemenis effectués au titre des échéances de la dette
plus élevées qu'estimbées initialement. Toutefois, le niveau des avoirs en

devises est resté suffisant pour couvrir 72 jours d'importation contre 67 jours

une année auparavant.
Quant a la situation uette des banques, elle s'est légérement

améliorée de 36 millions d'ouguiyas sous 1'effet d'une augmentation plus

importante de leurs avoirs que de leurs engagements.
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IT- LA BALANCE DES PAIMERTS COURARTS

En raison de 1'é¢volution des dépenses & um rythme plus rapide que

les recettes, le déficit courant s'est encore élargi

milliards d‘ouguiyas conitre 8,7 milliards d'ouguiyas en 1985.

A- LES TRAESACTIOHNS COHMERCIALES

La balance commerciale a dégagé un exzcédent de 1,8 milliard
d‘ouguiyas contre un excédent de 2,2 milliards d°ouguiyas une année auparavant.

Cette contraction est imputablie, d'une part & la baisse des exportations du

minerai de fer et & l'accroissement des importations d'auire part.

TRANSACTIONS COHHERCIALES ( FOB >

(en millions d'ouguiyas sauf indication contraire)

pour atteidre 12,6

VARIATIOES

LIBELLES 1084 1885 1986 1085-84  1986-85
I-EXPORT. DE HARCHANDISES 18745 28639 31145 + 9894 + 2506
POISSORS 9453 16860 20423 + 7407 + 3365
FER 9186 11616 10592 + 2430 - 1024
AUTRES 106 163 130 + 87 - 33
IT-IHPORTATIOHS 19276 25739 28319 + 6463 + 3580
SOLDE COMHERCIAL - 8531 +2000 +1826 + 3431 - 1074

TAUX DE COUVERTURE DES IMPOR-
TATIONS PAR LES EXPORTATIOHS
(I/IDEX % 97,2

111,3 106,2
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1- Les exportations

De 28,6 milliards d'ouguiyas en 1985, les exportations sont passées
a 31,1 milliards d‘ouguiyas, soit un accroissement de 2,5 milliards d'ouguiyas
ou 8,8%. IL est utile de rappeler que les exportations ont progressé, en 1985,
de prés de 10 milliards d'ouguiyas sous l'effet conjugué de l'augmentation des
expéditions en volume tant des produits de la péche que du fer et du maintien
du cours du dollar & un niveau élevé, et surtout sous l'effet des importantes

mesures d'ajustement monétaire mises en oceuvre.

Quant au ralentissement du rythme de progression des exportations
enregistré en 1986, il est imputable, d'une part, & la baisse du volume des

exportations de fer et & la dépréciation du dollar américain, principale
mopnaie de facturation, d'autre part.

a- Les exportations des produits de la péche
(cf chapitre sur le secteur de la péched

Les exportations des produits Ae la pache ont atteint 388 mille
tonnes contre 346 mille tonnes 1'année derniére, en augmentation de 12,2%. Cet
accroissement des quantités, a trouvé son arigine dans 1'amélioration de 1'6tat

de la flotte opérant dans les eaux territoriales mauritaniennes.

En valeur, les exportations ont enregistré umn nouveau record en
1986, pour g'établir & 20,4 milliards d'ouguiyas. Cette performance est
inhérente & l'augmentation des quantités expédiées et surtout a
l'affermissement des cours mondiaux des espéces de fond notamment, qui ont
compensé au-dela la dépréciation de la monnaie américaine.

Quant aux rapatriements effectifs réalisés en 1986, ils ont

progressé de 22% en 1986, passant d'une année a l'autre, de 10,4 a 12,7
milliards d'ouguiyas.
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b~ Les exportations de minerai de fer

(cf chapitre sur les industries extractives)

La concurence <'autres producteurs ajoutée au recul de la demande
mondiale ont enirainé une baisse des expéditions en volume qui sont revenues
de 9333 mille tonnes & 8930 mille tonnes respectivement en 1985 et 1986. En
valeur, ces exportations n'ont totalisé que 10,6 milliards d'ouguiyas contre
11,6 milliards d°ouguiyas ea 1985, soit une baisse de un milliard d'ouguiyas.
L'‘apport du miperai de fer dans le total des recettes em devises n'a cessé de
diminuer, d'année en année, pour s'établir a 34% contre 40,6% en 1985 et
49% en 1984.

¢~ Les autres produits exportés

Constituées principalement de cuir et peaux, de produits agro-
alimentaires et de gomme arabigue, les autres exportations restent encore
insignifiantes puisqu'elles n'ont totalisé que 130 millions d'ouguiyas contre
163 millions en 1985.

2~-Les importations (1)

Les importations globales ont atteint 29,3 milliards d'ouguiyas en

progression de 3,6 milliards d'ouguiyas per rapport & 1985, année au cowurs de
laquelle elles avaient augmenté de 6,5 milliards d'ouguiyas.

Alors que les importations de biens de consommation, alimentaires
notamment se sont inscrites en baisse, celles relatives aux autres catégories

de biens ont sensiblement progressé.

A la faveur du fléchissement des cours mondiaux et surtout de
1'amélioration de la production agricole locale, les importations de céréales et
dérivés ont sensiblement diminué. Les importations d'autres catégories de biens

alimentaires, a 1'exception du sucre et de 1'huile, ont également baissé.

(1) Sur la base des réglements
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Au total les importations de biens alimentaires, pon compris 1l'aide
extérieure qui s'est également inscrite en baisse, ont diminué de plus de 1,7
milliards - d'ouguiyas revenant, d'une anpnée a l'autre, de 5,9 a 4,2 milliards

d'ouguiyas.

De 2,5 milliards d'ouguiyas en 1985, les importations des autres
biens de conscmmation sont revenves & 2 milliards d'ouguiyas, soit une
diminution de 500 millions d'ouguiyas qui a touché nctamment les produits

textiles et les chaussures.

Les importations de carburants ont progressé de prés de 800
millions d'ouguiyas, passant de 2,3 a 3,1 milliards d'ouguiyas et ce pour faire

face & une demande intérieure de plus en plus accrue.

Avec le lancement de nouveaux projets et 1'installation de nouvelles
unités industrielles, 1les importations de Ybiens d'investiscements ont
sensiblement augmenié. S'agissant particuliérement des nouvelles acquisitions
de bateaux, elles ont totalisé 1,6 milliards d'ouguiyas contre seulement 600

millions d'ouguiyas environ en 1985,
3- Répartition géographique du commerce extérieur

Bien que les iﬁnportations en provenance de la Communauté Economique
Européenne aient diminué, le déficit commercial enregistré a l'égard de ce
groupe de pays s'est élargi de plus de un milliard d'ouguiya en 1986, sous
l'effet de la baisse importante des exportations de minerai de fer et surtout
des produits de la péche. Toutefois, parmi ce grovpe l'on a enregistré ume
contraction du déficit vis-a-vis de la France et de 1'Espagne qui constituent
nos deux principaux partenaires commerciaux. La contraction du déficit a
l'égard de ces deux pays a été obtenue beaucoup plus par une diminution des

importations que par un accroissement des exportations.
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REPARTITIOE GECOGRAPHIQUE DU COMHMERCE EXTERIEUR (base réglements)

{ en millions d'ouguiyas)

PAYS 1984 1885 1986 VARIATIONS

1985-84  1986-85

FRANCE
Exportations (FOB) 897 1.202 748 + 305 - 454
Importations (CAF) 2.440 4.345 3.806 +1905 - 539
Solde -1.543 -3.143 ~-3.058 -1600 + 85
SENEGAL '
Exportations (FOB) : 34 5 26 - 20 + 21
Importations (CAE) 1.149 1.628 1.291 + 474 - 332
Solde -1.115 -1.618 -1.265 + 503 + 353
ESPAGEE
Exportatione (FOB) 1.967 962 1.471 -1.005 + 509
Importations (CAF) 1.961 3.055 2.919 +1024 - 136
Solde + 6 -2.083 -1.448 -2.009 + 645
AUTRES PAYS DE LA CEE .
Exportations FOB) 4.247 4.796 2.859 + 549 -1.937
Importations (CAF) 2.370 3.228 3.027 + 858 - 201
Solde +1.877 +1.568 - 168 - 309 -1.736
AUTRES PAYS
Bxportations (FOB) 3.749 8.786 12.192 +5.036  +3.407
Importations (CAF) 5.282 5.707 4.787 + 425 - 020
Solde ~1.633 +3.078 +7.405 +4,611  +4.327

Dans l'ensemble, le marché de la Communauté Economique Européenne a
représenté 29,4% de pos exportations totales et 61,6% de nos importations
contre respectivement 44,2% et 59,24 une amnée auparavant.
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A la suite de la baisse des importations en provenance du sénégal,
le déficit commercial enregistré & 1l'égard de ce pays a été ramené de 1,6
milliards d’ouguiyas a 1,3 milliards d‘ouguiyas respectivement en 1285 et 1986,

soit upe réduction de prés de 300 millions d'ouguiyas.

A 1'inverse l'excédent commercial vis-&-vis du groupe ® autres pays®
composé notamment des pays de 1°Eurcpe de 1°Est, de 1'Afrique de 1'Ouest et du
Japon, s'est élargi sous l'effet de 1'accroissement des importations des
produits de 1la péche & destination particuliérement du Japon. A ce titre, il est

& rappeler gque ce pays abscrbe, a lui seul, un tiers eanviron de la valeur de

nos exportations totales de poissons.
B-LA BALAECE DES SERVICES

La balance des services continue de souffrir de la pression de
facteurs déséquilibrants d'ordre structurel ayant trait notamment aux sorties
au titre des réglements des intérédts de la dette, aux services liés a l'activité
de la péche et aux transferts d'économie sur salaires. Toutefois, le déficit
chronique de la balance des services, quoique en augmentation, a enregistré un
pet ralentiscsement dans son rythme de progression. En effet, i1 est passé de
11,8 milliards d'ouguiyas en 1984 a 19,8 milliards d'cuguiyas en 1985 puis a
21,2 milliards d'ouguiyas en 1986.

1. Les recettes au titre des services

Pour la deuxiéme année consécutive, les recettes au titre des
services se sont inscrites en baisse pour revenir a 2,3 =milliards d'ouguiyas
contre 2,7 milliards d‘'ouguiyas en 1985.

S1 les entrées au titre de la rubrique ™ voyages  ont augmenté de

183 wmillions d'ouguiyas, les receties relatives aux autres catégories de

services, ont par contre regressé.
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OPERATIONS DE SERVICES

( En millions d’ouguiyas)

LIBELLES 1984 1985 1986 VARIATIORS
1985-84 1986-85

I- RECETTES 2.856 2.675 2.252 - 181 - 423
Fréts et assurances - - ~ - -
Autres transports 528 653 539 + 125 -~ 114
Voyages 439 403 586 - 36 + 183
Revenu du capital 540 305 172 - 2385 -~ 133
Opérations gouvernementales
non inclues ailleurs 725 900 567 + 17% -~ 333
Auvtres services 624 414 388 - 210 - 26
11- DEPENSES 14.694 22.482 23.493 +7.788  +1.011
Fréts et assurances 2.269 2.748 3.151 + 479 + 403
Autres transports 4.106 7.484 $.335 +3.378 -1.149
Voyages 962 1.062 1.062 + 100 -
Revenu du capital 1.315 5.676(8) 5.927&) #4361 + 251
Opérations gouvernementales
pon inclues ailleurs 801 472 554 - 329 + 82
Autres services 5.241 5.040 6.464 - 201 +1424

SOLDE (I-1D> -11.838 -19.807 -21.241 -7.969 -1.434

(#) y compris les intéréts réglés dans le cadre du réechelonnement

La baisse de nos avoirs extérieurs durant les huits premiers mois

conjuguée a celle des taux d’intéréts ont entrainé une diminution des revenus

de nos placements.
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Le poste ® Opérations gouvernementales non inclues ailleurs * a
enregistré une diminution de 3383  millions d°ouguiyes découlant de la
contraction des dépenses courantes locales des représentations diplomatiques
étrangeres.

2. Les dépenses au titre des services

Les dépenses au titre des services oat coptinué a augmenter quoique
a un rythme nettemeat moins rapide que celui enregistré en 1985. Leur évolution
reste dominée par celle des réglements des intéréts de la dette extérieure et
des dépenses liées a l'activité de la péchec.

Le poste fréts et assurances s'est imscrit en augmentation de 403

millions d'ouguiyas et ce suite & l'accroissement des importations.

Sous 1'effet de la diminution des coits d*affrétement liés au secteur
de la péche, le poste "autres transporis® a enregistré une diminution de plus
de un milliard d'ouguiyas revenant, d'une anpée & l'zutre, de 7,5 milliards a 6,3

milliards d'ouguiyas. Sa part dans les dépenses de services est revenu de 37,7%
a 29,8%.

Les réglements effectifs au titre des intéréts de la dette sont
passés, d'une année & l'autre, de 2,4 milliards d'ouguiyas & 2,8 milliards
d'ouguiyas. Dans le méme intervalle, les réglements effectués par recours au
réechelonpement se sont situés pratiquement au méme piveau que 1l'année derniére

soit 3 milliards d'ouguiyas environ.

Regroupées sous la rubrique “autres services® les autres dépenses
ont augmenté de prés de 1,5 milliards d'ouguiyas pour s'établir a 6,5 milliards
d'ouguiyas contre 5 milliards d'ouguiyas en 1985. Cette augmentation a
intéressé essentiellement la sous- rubrique "grands travaux® engagés par 1'Etat
(+770 milliops) et les dépenses au titre des services liés au secteur de la
péche, notamment les réglements des salaires des wmarins étrangers, les
réglements des échéances des crédits fournisseurs (+ 468 millions d'ouguiyas).
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III- LES TRANSFERTS SANS CONTREPARTIES

L'amenuisement de 1l'excédent traditionnel des tiransferts sans
contreparties est 1ié beaucoup plus au recul des transferts publics en

provenance de l'extérieur que de l'accroissement des dépenses.

EVOLUTION DES TRAFSFERTS SANS COBTREPARTIES
( En millions d‘ouguiyas)

LIBELLES 1984 1985 1986 VARIATIONS

1985-84 1986-85

1. RECETTES 7.177 10.83¢9 8.556 +3.662 -1.283
Secteur priveé 334 396 565 + 62 + 169
Secteur public 6.843 10.443 8.991 +3.600 -1.452

I1.DEPENSES 1.904 2.402 3.078 + 498 + 676
Secteur privé 1.820 2.222 2.559 + 402 + 337
Secteur public 84 180 519 + 96 + 330

SOLDE (I-1D +5.273 +8.437 +6.478 +3.164 -1.959

De 10,8 milliards d'ouguiyas en 1985 les transferts sans
contreparties requs de 1'6tranger sont revenus de 10,6 & 9,6 milliards
d’ouguiyas, soit une diminution de 1,2 milliards d’ouguiyas alors qu'ils avaient
augmenté de prés de 3,3 milliards d'cuguiyas en 1985.

Cette évolution s'explique par la baisse de 1l'aide en pature et
surtout par la faiblesse de 1'aide en espdce qui a éte, il est vrai,
exceptionnelle en 1985. I1 est a noter, cependant, que 1l'aide sous forme de
bourses d'études et surtout d'assitance technique a augmenté de prés de 500
millions d'cuguiyas l'année précédente.
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A la suite de 1l'ouverture d'un bureau de la Banque Centrale de
Mauritanie a Paris, les rapatriements d°économies sur salaires des travailleurs
mauritaniens a 1l'%tranger atteint 138 millions d'ouguiyas cotre 61 millions
d'ouguiyas en 1985. Sur ce montant 48 millions d'ouguiyas ont transités par les
banques et 90 wmillions d'ouguiyas par 1'Office des Postes et des
Télécommunications (O.P.T) contre respectivement 19 et 42 millions d'ouguiyas .

Les dépenses au titre des tramsferts sans contreparties ont atteint
3,1 milliards coantre 2,4 milliards soit une progression de 700 millions
d'ouguiyas. Cette augmentation est imputable essentiellement a celle des
transferts au titre d'économie sur salaires.

Au total l'excédent des {ransferts sans contrepartie s'est établi a
6,5 wmilliards d'ouguiyas contre 8,4 milliards d'ouguiyas en 1985, soit une
cantraction de 1,2 milliards d’cuguiyas.

IV. LES MOUVEMEHNTS DE CAPITAUX

Les entrées nettes de capitaux ont atteint 10,8 milliards d'ouguiyas
contre 7,4 milliards en 1985 et 4,4 milliards en 1984. Abstraction faite du
réechelonnement de la dette, les entrées nettes de capitaux n‘auront totalisé
que 7,8 milliards d’ouguiyas.

A~ LES ENTREES DE CAPITAUX

De 28,1 milliards d'ouguiyas, les entrées brutes de capitaux sont
passées 2 32,5 milliards en 1986, soit une augmentation de 4,4 milliards. Si
l1’'on exclut le réechelonnement de la delte, elles n'auront totalisé que 27,1
milliards contre 21,7 milliards d'ouguiyas en 1985.
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Alors que les nouveaux tirages directs de 1'Etat sur des emprunts a

moyen et long termes sont restés pratiquement stables a leur niveau de l'année

dernidre, ceux 'des enireprises ont, en revanche, augmenté de 2,4 milliards

d'ouguiyas intéressant dans leur quasi-totalité la Scciété Fationsle des

Industries Hinieres (SEIM)

MOUVEMENTS DE CAPITAUX ( emn millions d'cugulyas)

LIBELLES 1984 1985 1986 VARIATICES
1985-84  1986-85
I.LEETREES DE CAPITAUX 12.494 28.125 32481 +15.631 + 4.356
Investissements directs 544 538 334 - 6 - 204
Emprunts & ¥ et LT des
entreprises 2.569 2.340 4695 -~ 220 + 2.355
Enprunts a4 ¥ et LT de
1'Etat 4.540 12.180 12899 + 7640 + 719
Autres avoirs de 1'Etat - - -~ - -
Autres capitaux a CT 4.841 13.067 14553 + 8.226 + 1.486
I1.SORTIES DE CAPITAUX 8.076 20.712 20235 -12.636 - 477
Investissements directs - - 101 - + 101
Emprunts & H et LT des
entreprises 1.6591 1.499 283 - 152 + 1.336
Emprunts & H et 1T de
1'Etat 1.216 5.87% 2.841 + 4759 -~ 3.134
Autres avoirs de 1'Btat 17 27 221+ 10 + 264
Autres capitaux a CT 5.192 13.211 14.167 + 8.019 + 0956
SOLDE DE LA BALAECE DES
CAPITAUX (I-ID +4.418 +7.413 +12.246 + 2995 + 4.833

8L



En s'élevant a4 334 millions d'ouguiyas, les investissements directs
étrangere en Hauritanie ont diminué de 204 millions d'ocuguiyas par rapport a
leur niveau de 1'année derniére. Ces investissemenis ont concerné notamment la
participation au capital de la SAKIA, la SAMIE, la SALIKAUREX et la SANALIDA.

B-LES SORTIES DE CAPITAUX ET L’ENDETTENEET EXTERIEUR

Les sorties de capitaux se sont établies a 20,2 milliards d'vuguiyas
conire 20,7 milliards d'ouguiyas en 1985. Cette 1légére diminution est
consécutive aux deux réechelonnements cobtenus en 1685 et 1986 dans le cadre du
Club de FParis.

L'‘encours de la dette a4 moyemn et long termes de 1'Etat et des
entreprises s'est élevé a la fin de 1986 a 119,7 milliards d'ouguiyas contre
105,4 milliards d'ouguiyas une année auparavant, ce qui correspond a deux fois

environ le produit intérieur brut.

L'augmentation de l'encours de la dette est non seulement imputable
aux nouveaux tirages effectués mais également & 1l'appréciation des cours de

changes de la plupart des devises par rapport & 1l'cuguiyas.

Pour 1l'allégement du service de sa dette, la ¥auritanie a dg
recourir, pour la deuxiéme année consécutive a la remégociation de ces
obligations financiéres auprés des créanciers du Club de Paris et venant 2
écheance entre le ler avril 1986 et 31 mars 1987. La consolidation a porté sur

95% des échéances dues et a porté sur une péricde de dix ans avec un délai de

grace de 5 ans.

La Mauritanie a également obtenue un réechelonnement pluri-annuel
auprés de certains pays, fréres et amis en 1%cccurence 1'Algérie, 1'Arabie
Saoudite, la Libye et la Chine.
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SITUATION DE L'ENDETTEHEET EF 1986

LIBELLES HORTAKT E¥ HILLIOES UK
I-ERCOURS DE LA DETTE DECAISSEE 119.676
A. Etat 79.004
Pays arabes 43.821
Pays de 1'OCDE i4.813
Organismes internationaux 13.843
B. Sociétés d'Etat et mixte 40.672
IT-DETTE NOH EHCORE DECAISSEE 43.141
III-SERVICE DE LA DETTE 12.402
A. Réglements éffectifs 6.959
Principal 4.453
Intérets 2506
B. Réechelonnement 5.443
Principal 2.353
Intérets 3.000

IV-PARAMETRES DE LA DETTE <{(en%)

A. Ratio d'endettement (1) 2014

B. Ratios du service de la detle @) 39,8
Réglements effectifs 22,3
Réechelonnements 75

(1) par rapport au PIB
(2) par rapport aux exportations de biens et services
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TROISIEXE PARTIE

LA HOFFRAIE BET LE CREDIT



CBAPITRE T
LA LIQUIDITE ET L'EQUILIBRE DU SYSTEME BAHCAIRE

Le systéme bancaire mauritanien a £&té renforcé par la création, en
1986, d'une nouvelle institution de type islamique, en loccurence la Banque
“EL BAKRAKA" Hauritanienne Islamique (BAHIS). Le réseau des représentations
bancaires n'a, cependant, pas connu une évolution significative et le nombre
des agences et hureaux des banques primaires est resté au méme niveau que

celui de 1'année 1985, soit 26 agsaces et bureaux.

Par ailleurs, les banques ont connu, en 1986, une nouvelle fois, une
contraction de leur ligquidité qui demeure, toutefois, beauccup moins aigue qu'en
1885 et 1984. L'atténuation du resserrement de la trésorerie des banques a été
réalisée gréce aux diverses actions eptreprises par 1'institut d’Emission dont
notamment le renforcement du contréle de la distribution de nouveaux crédits
et surtout 1l'accélération du processus de recouvrement des créances gelées

douteuses et litigieuses.
I- EVOLUTIOF DES FACTEURS DE LA LIQUIDE BANCAIRE

Devant le resserrement de leur 1liquidité, certes beaucoup moins
accentué qu'en 1985, les banques ont di intensifier leurs recours aux
ressources de la Banque Centrale. D'une moyenne quotidienne de 4715 millions
d'ouguiyas en 1985, les concours de 1'Institut d'Emission aux banques ont
atteint 5453 millions d’ouguiyas au cours de l'année 1986, soit un
refiﬁancement supplémentaire quotidien de 738 millions d'cuguiyas.

A- LES BILLETS ET HOSHAIES EN CIRCULATIONE

Aprés une augmentation relativement modérée jusqu'a 1la premidre
quinzaine de mai, la demande du public de billets et monnaies a amorce, a
partir du 25 mai, une tendance rapide a la hausse qui s'est fortement accentuée
vers la fin de la premidre décade de juin, péricde au cours de laquelle on a

enregistré le maximum de 1'année, soit 5196 millions d'ouguiyas. A partir de la
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mi-juin, la circulation fiduciaire s’est imscrite en baisse jusqu'au 31 Juillet
pour reprendre de nouveau un mouvement de hausse durant la premidére quinzaine
du mois d'aodt, correspondant & la féte de 1°Aid El Idba. Au cours des quatre
derniers mois, la circulation fiduciaire a suivi un profil normal et régulier
avec une baisse au cours de la {roisitme semaine de chaque mois et une augment
ation graduelle au début et a la fin du mois. Lz moyenne quotidienne au cours
de cette derniére péricde s'est stabilisée aux environs de 4,2 milliards

d'ouguiyas.

Globalement, les retraits de billeis et monnaie éffectués par le
public ont exercé un effet restrictif sur la liquidité bancaire de l'urdre de

650 millions d'ouguiyas.

EVOLUTION DES FACTEURS DE LA LIQUIDITE BAECAIRE
{moyennes quotidienne en millions d'ouguiyas)

FACTEURS DE LA LIQUIDITE REFINAECEHEET VARIATIOES D'UN
BABCAIRE DE A L*AUTRE 1)

PERIODES _ LA

circulat. avpirs découvert BCHK

fiduciaire devises du Trésor 1086 1285

Janvier 4400 3088 1486 5333 + 700 ”
Favrier 4521 2834 1782 5541 + 208 + 238
Mars 4658 2935 1864 5212 - 309 - 328
Avril 4693 2803 1908 5047 - 165 - 48
Mai 4744 2717 1897 5400 + 362 + 153
Juin ' 4957 2872 2029 5644 + 235 + 48
Juillet 4711 2931 1845 5204 —- 440 + 45
Aodt 4948 2646 1883 5534 + 330 + 192
Septembre 4881 2415 1616 5521 - 13 + 81
Octobre 4901 2949 1309 5804 + 283 + 383
Novembre 41982 2463 1680 5587 - 217 + 156
Décembre 4901 2492 1736 5600 + 13 + 64
Hoyenne
quotidiepne 4776 2738 770 5453
( année ) ’

(1) Signe (+) signifie resserrement de la liquidité bancaire
Signe (~) signifie élargissement de la liquidité bancaire
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B- LES AVQIRS EF¥ DEVISES

Alors qu'ils se sopt maintenus 2 un niveau pratiquement stable au
cours du premier trimestre 1986 (scit 3 milliards d'ouguiyas), les avoirs em
devises de la Bangue Cestrale ont fortement fluctué, durant le reste de 1'année,
en fonction des rapatriements des receties d'exportation et surtout en fonction
des réglements du service de la dette extéricure et des tirages sur les

emrpunts extérieurs.

Les baisses les plus importantes ont été earegistrées au cours des
premidres semaines respectives des mois d'avril et de juim, au milieu du mois

de septembre et enfin au cours de la derniére semaine de novembre.

Quant aux tirages les plus importants, ils ont &té éffectués auprés
du Fonds Honétaire International et du Ponds Honétaire Arabe au cours de la
dernidre décade de chacun des mois de septembre el décembre pour un montant

global de 1,7 milliards d’ocuguiyas eaviron.
C~ CRBAKRCES SUR L'BTAT

Au cours des sept premiers mois de 1'année 1086, le découvert
consenti au Trésor Public a fortement augmenté. I1 s'est pratiquement maintenu
au niveau réglementaire de 2 milliards d'cuguiyas durant toute la périocde
couvrant les mois de mai, juin et juillet. Le maintien & un niveau élevé des
avances au Trésor sous farme de découvert s'explique par la faiblesse du
rythme de recouvrement des recettes fiscales constatée au cours du premier
semestre et surtout par les réglements éffectués au titre du service de 1la

detie extériaure contraciée ou garsntie par 1'Etat.

A vypartir, du mois d'moit, le Trésor public a commencé A se
désengager progressivement vis-a-vis de la Banque Centrale suite a
. l'accélération du rythme de recouvrement des recettas fisceles et aux
versements par certains organismes publics d'une partie de leurs bénéfices

revenant a 1'Eiat. Cette temdance s'est, cependant, inversée a partir de 1la

derniére semaine d’ociobre jusqu’au 12 décembre, péricde au cours de laquelle
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le découvert consenti au trésor est passé de 1,2 milliard d'ouguiyas le 23
octobre, & 1,8 milliards puis & 2 milliards d‘'ougulyas respectivement le 30D
novembre et le 10 décembre. La dernigre décade de décembre, a été& caraclérisée
par une baisse rapide et quasi coptinue du solde débiteur du comple du Trésor

qui a cléoturé l'année & 1,3 milliards d'ouguiyss

Sur toute 1'année 1686, lss opérations du Trésor ont eu un impact

positif sur la liquidité bancaire évalué & prés de 150 millions d'ouguiyas.

Ii- LES EHPLOIS ET LES RESSOURCES DES BABQUES

Le bilan consolidé des banques commerciasles a totalisé, a fin
décembre 1086, 27,5 milliards d‘ouguiyas, soit une augmentation de 2,8
milliards d'ouguiyas ou 11,7% par rapport & 1985, année au cours de laquelle il
avait progressé de 8 milliards d'ocuguiyas ocu 13,4%. Cependart, l'accroissement
des emplois des banques a un rythme plus rapide que celui de leurs ressources
propres et ardinaires a entainé umn recours accru des banques au refinancement

de la Banque Centrale qui est passé, d'une fin d'anneé¢ a 1'autre, de 4,9 3 5,3
milliards d'cuguiyas

A- LES EHPLOIS

Les barques ont enregistré un léger fléchissement dans le rythme de
progression de leurs emplois, sous 1'effet notamment de la baisse de leurs
dépéts auprés de la Banque Centrale. Leurs concours & 1'économie qui ont
representé 62,5% du total des emplois, ont augmenté & un taux plus élevé que

celui enregistré en 1985 mais conformément & 1'cbjectif arrété au début de
1’année.

Constituées par l'encaisse en billets et mopraies et par les dépots
en ouguiyas et en devises auprés de la Bangue Centrale, les réserves des
baaques ont accusé une baisse de 176 millions dcuguiyas alors qu'elles avaient

euregistré une augmentation de prés dwun demi milliard d'ouguiyas en 1985.
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Cette baiss2 a concerné exclusivement les dépbls en ougulyas aupres de la
Banque Centrale; les auires composantes des réserves se sont inscrites en

légére progression.

EVOLUTION DES EHPLOIS DES BANQUES

(Chiffres de fin de période en millions d'ouguiyas)

1984 1085 1086
LIBELLES
HARS JUIE SEPT DEC
Avoirs extérieurs 323 497 337 1669 1094 1100
Réserves 526 1114 1084 568 1216 238
Créances sur 1'Etat 50 154 175 193 203 213
Créances /l'¢concmie 14539 15485 16553 16050 16726 17202
Autres postes de
l'actif 6111 7379 7776 8356 8174 805z
TOTAL 21649 24620 25825 27266 27413 27508

Pratiquement stables jusqu'au mois d'avril, les réserves des banques
cnt fortement augmenté en mal pour s'inscrire en baisse en juin et s'élargir
de nouveau mais progressivement au cours des cing mois suivants pour atteindre

en novembre 1339 millions d'ouguiyas.

Au cours du mois de décembre, elles scot revenves a 938 millicns
d'ouguiyas sous l'effet ,nctamment de la diminution des dépéts des banques en
devises auprés de la Banque Centrale.

En s’¢tablissant & 1,1 milliard d'cuguiyas les avoirs extérieurs des
banques ont enregistré une augmentation de plus de 600 millions d'cuguiyes
par rapport & leur niveau de la fin de l'anpée précédente. Cette augmentation

s'explique par l'accroissement substantiel des exportations de poissons,
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Représentant toujours moips de 1% des emplois des banques, las
créances sur 1'Btat ne se sont accrues que de 54 millions dfouguiyas pour
s'établir, & la fin de décembre 1886, 2 213 millions d'ougviyas contre 154

millions d’ouguiyas en 1985.

S‘agissant des crédits & 1'économie, ils ont progressé a un rythme
nettement plus rapide que celui enreogistré en 1885, soit respactivement 11% et
6,5%. Toutefois, leur part dans le total des emplois des bangues a légérement

regressé revenant d'une annde & l'avire, de 62,9% a 62,5%.

catte sccélération est imputable pour les trois quarts aux crédits
dispensés par les bangues sur leurs ressources propres et ordinaires et pour

un quart environ aux credits refinancés par la Banque Cenirale,
B~ LES RESSOURCES

En s'élevant a 12,8 milliards d'ouguiyas, les ressources propres et
ordinaires des banques se sont inscrites en augmentation de pius de um
milliard d'ouguiyas ou 2,3 % alcrs qu'elles avalent progressé de 2,3 milliards
ou 24,97 en 1985. Cette décélération est imputable exclusivement a la baisse

des dépdts a vue.

EVOLUTION DES RESSOURCES DES BARQUES
(Chiffres de fin de période en millions d'ouguiyas)

ic84 1985 1986
LIBELLES
HARS JUIE SEPT. DEC.
Fonds propres 1404 17298 1796 2001 2020 1962
Ressources ordinaires 7693 8612 11143 10208 10355 10483
Dépéts a vue 5891 7561 9107 7677 7101 6853
Dépéts & terme 1702 ie21 1890 2399 3163 3471
Dépéts de 1'Etat 108 130 146 132 91 158
Ressources speéciales 6287 5180 898 7874 6951 5741
Concours de 1la B.CH 3784 4879 4991 5102 5250 5331
Autres postes du passif 247 3226 2097 2081 2837 3088
TQTAL 21649 24620 25925 27266 27413 27505
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Les dépdts collectés par les banques se sont élevés, 4 la fin de
décembre 1986, a4 10,5 milliards d°cuguiyas contre 9,6 milliards d'ouguiyas en
1985, soit une augmentation de prés de 900 milliops d'cuguiyuas ou 9,1%

Aprés avoir earegisiré ume sxpansion rapide au cours du premier
trimestre pour atteisdre 8,1 milliards d'ouguiyas en mars 1986, les dépots a
vue se sont inscrits durant le reste de 1'snpnée, hormis les mois d'octobre et
povembre en baisse codntinue pour s'6tablir & 6,7 milliards d'ouguiyas en

décembre contre 7,6 milliards une année auparavant.

La baisse des dépdts a vue, notamment au cours du second semestre,
est imputable en grande partie a la réduction des taux d‘'intérét servis sur ces
dépdéts qui oot été ramenés, a partir du premier juillet, 2 5% quelqu'en soit la
tranche. En effet, cette réduction des taux a entrainé ume transformation par
certains clients des banques d'une partie de leurs dépéts & vue en placements a
terme, et d'une fagon générale une réorientation des préférences de la clientele
concernant les produits financiers offerts par les banques. Ainsi, les dépdts a
terme sont passés de 1,9 milliard d'ouguiyas en décembre 1985 a 2,4 milliards
Q'ouguiyas en juin 1986 puis a 3,5 milliards d'ouguiyas & la fin de 1%année.
Leur part dans les ressources ordinaires des banques s'est trouvée consolidée

passant, d'une année & 1l'autre, de 20% a 33%;

Représentant prés de 1% des ressources ordinaires des banques, les

dépéts de 1'Etat ont légérement progressé pour atteidre 159 millions d'ouguiyas
contre 130 millions d'ouguiyas en 1685,

Composées essentiellement des engagements extérieurs, les ressources
spéciales des banques se sont élevées a 5,7 milliards d’ouguiyas contre 5,1
milliards d'ouguiyas em 1985, soit une augmentation de 600 millions d’cuguiyas
ou 11,8%. L'allourdissement de la position débitrice des banques vis-a&-vis de

l'extérieur est imputable en grande partie 2 la réalisation de crédits
documentaires non couverts par la client2le.
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Quant aux fonds propres des banques, ils ont été renforcés de prés
de 200 millions d'ouguiyas du fait de l'augmentation du capital d‘une banque de
la place suite 2 sa privatisation. En s'établissant 2 2 milliards d°cuguiyas,

ils ont représenté 7,1% de 1l'ensemble des ressource des banques.

C~ LES COECOURS DR LA BABQUE CEHTRALE

En s’8levant & 5,3 milliards d’cuguiyas a 1la fin du mois de décembre,
les concours de la Banque Centrale ont augmenté de 452 millions d'cuguiyas
contre 1095 millions d'ouguiyas en 1985. Cette décélération s'inscrit dans le
cadre de la politique restrictive du crédit entreprise par les autorités
monétaires qui constitue un des instruments majeurs pour le rétablissement des

équilibres intérieur et extérieur.
Toutefois, en cours d'année, des niveaux élevés ont &té enregistrés

en juin, aodt, aoctobre. Le maximum a été atteint le 2% juin avec 6,1 milliards
d‘ouguiyas.
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CHAPITRE 11
LES DISPOEIBILITES MOBETAIRES ET QUASI MONETAIRES ET LEURS CONTREPARTIES

Sur la base des chiffres de fin de péricde, les disponibilités
monétaires et quasi-mondtaires (ou masse monélaoire) ont accusé un net
fléchissement de leurs rythme de progression qui est revenu, d'une année a
Y'autre, de 24% a 10,3%. Toutefols, si en 1985, les disponibilités monétaires
avaient augmenté a un rythme nettement plus rapide que celul emregistré par
les disponibilités quasi-monétaires, cette tendance s'est inversée en 1986 et
le secaond agrégat a évolué a un taux trés élevé alors que le premier agrégat

s'est inscrii en baisse de 1,2%.

En terme de moyennes annuelles, la masse monélaire a, en revanche,
progressé a un taux supérieur & celui enregistré en 1985 ainsi que celui du
produit intérieur brui aux pris courants et aux prix du marché. Le taux de

liquidité de 1%conomie qui en est résullé a augmenté de 15 point pour
s'établir a 25,3%.

EVOLUTIOR DE LA LIQUIDITE DE L*BECOROHIE

LIBELLES 1983 1984 1985 1986

I - HASSE HOFETAIRE (moyenne an—

nuelle) ep millions 4'UE 10128 10815 12643 15059
Hopnaje (A eon HQ 8149 o007 10482 12442
Quasi-monnaie (HA en HQ) 1879 1808 2161 2617

II - PIB AUX PRIX COURA¥TS ET
AUX PRIX DU HARCHE (en MO) 43014 46068 53230 59423
III-TAUX DE LIQUIDITE DE L'ECORO.

(1711 en % 235 23,5 23,8 25,3
Honnaie/PIB {en L) 18,¢ 19,6 19,7 20,9
Quasi-monnaie/Tle (en %) 4.5 3,6 4.1 4,4
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- I~ LA HASSE HONETAIRE

I'¢évolution de la masse monétaire a été marquée, d'une fin d'année 2
l'autre, par la baisse de la monnaie scripturale qui contraste avec la forte

augmentation de la quasi-monnaie.

Aprés aveir enregistré des pointes au cours du premier trimestre
pour atteindre 13,6 milliards d'ouguiyas en mars 1986, les diponibilités
monétaires se sont inscrites en baisse quasi-ininterrcmpue jusqu'd la fin de
l'année pour s'établir & 11,6 milliards d'ouguiyas, enregistrant ainsi une
- diminution globale de 141 millions d'ouguiyas ou 1,2% par rapport a 1985,
année au cours de laquelle elles avaient augmenté de 2,4 milliards d'ouguiyas
ou 26,1%. Cette évolution est imputable & la diminution des dépdts a wvue
collectés par les banques et & un dégré moindre & la décélération du rythme de

progression de la monnaie fiduciaire.

Er s°élevant a 4,6 milliards d'ouguiyas a la fin de décembre 1986, le
volume des billets et monnaies en circulation bhors barques et Trésor s'est
inscrit en augmentation de prés de 500 millions d'ouguiyas ou de 12,4 % alors
gu'il avait progresss, au fterme de 1'année précédente, de 750 millions
d'ouguiyas environ ou 22,6 %. Cette décélération a contribué & contenir 1la
hausse des prix a des niveaux tolérebles.

I1 est a noter, toulefois, que la circulation fiduciaire a comnu pour
certaines périodes de 1l'snnée, notamment au début des mois de juin et d'aoht,

une ferte augmentation qui a coincidé avec les fétes religieuses.

D'une fin d'anpée 3 l'autre, la part de la monpaie fiduclaire s'est

inscrite en légére hausse de 0,6 point passant de 29,7 %4 & 30,3 % du total des
moyens de paiements.

En augmentation rapide au cours du premier trimestre 1886, 1la
monnaje scripturale a amorcé, dés le mois d'avril et jusqu'a la fin de 1'année,
une tendance quasi-continue a la baisse sous l'effet de la diminution des

depéts & vue collectés par les banques. Sur toute 1l'année, elle a accusé ume
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baisse de 600 millions d'cuguiyas environ et sa part dans la masse monétaire
est revenue de 56,2 % & 46,6 % respectivement en 1985 et 1986.

Touchant notamment les placements des organismes publics et
parapublics, la régression des dépéts & vue s'explique principalement par la
réduction, & partir du mois de juillet 1986, des taux d'intéréts servis sur ces
dépdts qui ont &té ramenés & S % quelgu'en seit la tranche. En effet, la
réduction de ces taux a engendré une transformation de certains dépéts a vue
en des placements & terme devenus plus attractifs. Cet attrait nouveau exercé
sur les déposants a entrainé un accroissement spectaculaire et rapide des
dépdts quasi-monétaires. Ces derniers sont pessés de 1,9 a 3,5 milliards
d'ouguiyas et leur part dans la masse monétaire de 14,1 % a 23,1 %
respectivement en 1985 et 1986.

1T — LES COBTREPARTIES DE LA HASSE MOHETAIRE

Parmi les contreparties, ce sont les crédits a 1'économie qui ant le
plus contribué & la création monétaire ; les avoirs extérieurs nets ont

enregistré une légére amélioration. Quant aux crédits nets a 1'Etat, ils se sont
inscrits en baisse.

A — LES AVOIRS EXTERIEURS RETS

De (=) 9,7 milliards d°ouguiyas en 1935, les avoirs extérieurs nets
sont revepus a (-) 9,6 milliards d'ouguiyas, soit une amélioration de prés de
100 millions d'ouguiyas contre une détérioration d'un montant pratiquement égal
en 1985. Cette amélioration aurait pu étre plus importante n'eut été

l'augmentation des engagements extérieurs des banques primaires,

Aprés avoir régressé de prés de 1,5 milliard d'vuguiyas au cours des
cing premiers mois sous l'effet notamment des remboursements effectués au
titre du service de la dette extéricure, les avoirs extérieurs de la Banque
Centrale ont fortement augmenté en juin de un milliard d'ouguiyas emvirom pour
amorcer de nouveau une tendance modérée & la baisse pendant les cing mois

suivants excepté septembre, mois au cours duquel ils se sont accrus de prés de
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700 millions d'ouguiyas & la suite des tirages sur le Fonds Honétaire
International et le Fonds Monétaire Arabe. En décembre, ils ont de nouvkau
augmenté pour cloturer l'année & 4 milliards d'cuguiyas, niveau inférieur de 100
millions d'ouguivas par rapport & celui enregistré en 1985. Cette baisse aurait
pu étre plus importante mp'eut &té 1l'mccroissement des rapatriements des
recettes d'exportation des produils de la péche qui a compensé et au-dela la
diminution de ceux du fer,

EVOLUTION DES AVOIRS EXTERIEURS KETS

Chiffres de fin de période en millions d’cuguiyas

LIBELLES 1084 1085 1086

HMARS JUIH  SEPT. DEC.

1-AVOIRS EXTER. BRUTS 5252 4564 3364 5187 4914 5075
Banque Centrale 4929 4067 3027 3518 3820 3975
Banques primaires 323 497 337 1669 1004 1100

II-EEGAGEMENTS EXTER. 14866 14262 14830 16551 17005 14644

Banque Centrale 8679 9167 8987 8719 10096 8082
Banques primaires 6187 50e% 5843 7832 6902 5662

III-AVOIRS EXTER. HETS
(I-1D -9614 -0698 -11466 -11364 -12091 -0569

Quant aux avoirs extérieurs des banques primaires, ils ont atteint
1,1 milliard d'ocuguiyas, en progression de plus de 600 millions d'‘ouguiyas par
rapport a 1985.

Alors que les engagements extérisurs de 1la Banque Centrale ont
diminué de prés de 200 millions d'ouguiyas, ceux des banques primaires se sont,
au contraire, allourdis de 600 millions d'ouguiyas environ, sous 1'effet

notamment de la réalisation de crédits documentaires 2 1'importation non
couverts par la clientele.
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B - LES CREANCES BETTES SUR L'ETAT

Dés le début de 1l'année est jusqu’a la fin du premier semestire, les
créances nettes du systéme mornétaire sur le Trésor Public ont enregisiré une
expansion rapide qui s‘explique tant par la faiblesse du rythme de recouvrement

des recettes fiscales que par l'accroissement des besoins de financement de

1'Etat.

Pendant le reste de l'année et sous l'effet de 1’accélération du

rythme de recouvrement des recettes fiscales est de la compression des
dépanses, 1'Etat a. pu se désengager progressivement vis-a-vis de la Banque
Centrale. A la fin de l'année, les crédits nets a 1'BEtat se sont établis & un

niveau légérement inférieur & celui enregistré en 1985 et conformément a

1'objectif arrété en ce domaine.

EVOLUTION DES CREDITS INTERIEURS
(Chiffres de fin de péricde en millions d'ouguiyas)

LIBELLES 1884 1285 1986

HARS JUIN SEPT. DECEMBRE

I-CREANCES HETTES SUR

L'ETAT 5016 4485 5124 5137 4501 4444
Banque Centrale 5186 4572 5149 5309 4521 4488
Banques primaires - 85 24 29 61 112 54
Particuliers -11% -1i1 - 54 -233 -132 - 98

IT-CREAECES SUR L'ECOH. 14746 15692 16761 16436 16986 174562

Crédits sur les ress.
des banques prim. 10510 10441 11403 10731 11423 11898

Crédits refinancés 4029 5044 5151 5318 5303 5304
Créances du Trésor

sur les particuliers 207 207 207 387 260 260
TOTAL 19762 20177 21885 21573 21487 21906
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C - LES CREANCES SUR L'ECOECHIE

En atteignant 17,5 milliards d°ouguiyas en 1985, les crédits a
1’économie ont évolué a un rythme plus accéléré que celul enregistré en 1985,
soit 11,3 % contre 6,4 %, taux qui reste, toutefois, 1égéreménﬁ inférieur a la
croissance du produit intérieur brut nomipal. Cette augmentation a intéressé
essentiellement les crédits a court terme consentis par les banques sur leurs

ressources ordinasires.

Toutefois, il est & remarquer que 1'expansion des crédits a
1'écopomie a enregistré des pointes au cours de certaines périocdes de 1'année
notamment en avril, juillet et septembre & 1la suite notamment de
l'accroissement des besoins de financement & court terme des secteurs de la

péche, des mines et du commerce,
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IRE 11
LA DISTRIBUTIOCE DV CREDBIT

En s'élevant au terme de 1'année 1986 a 17,9 milliards d'ougui-
yas, 1'encours des crédits dispensés par les banques primaires,tel qu'il
est recensé par la Centrale des Risques, s'est accru de 1,5 milliards
d'ouguiyas ou 9,1 % contre 0,7 milliard d'ouguiyas ou 4,7 % en 1985.
Cette progression a touché essentiellement les crédits a court terme

tandis que les crédits d'investissement n'ont que faiblement augmente.

Des le nmois de janvier, les crédits recensés se sont inscrits en
augmentation soutenue et guasi-continue sur toute 1'année hormis les
baisses intervenues aux mois de juin, septembre et décembre & la suite

des désengagements des secteurs de la péche et du commerce.

REPARTITION PAR TERHE ET PAR SECTEUR DES CREDITS RECEESES

SECTEURS 1084 1985 1086

ER MC EN % EN MO EN % EN MO EN %

I - AGRI., ELEVAGE & PECHE 2529 16,2 2680 16,4 2774 15,5
Court terme 2369 15,2 2522 15,4 2567 14,3
Moyen et long termes 160 1,0 158 1,0 207 1,2

11 ~ IEDUSTRIE 3982 25,4 3679 22,5 4205 24,1
Court terme 3144 26,1 2834 17,3 3385 19,0

Moyen et long termes 838 5,8 844 5,2 910 5,1

III - SERVICES 7916 50,6 8497 51,9 2114 51,0
Court terme 7265 46,4 7344 47,9 8423 47,2
Moyen et long termes 651 4,2 654 4,0 691 3,8

IV — DIVERS 1228 7,9 1509 9,2 1676 2,4
Court terme 936 6,0 1193 7,3 1296 7,3

Moyep et long termes 202 1,8 314 1,9 380 2,1

TOTAL DES CREDITS RECEESES 15655 100,0 16365 100,0 17859 100,0
Court terme 13714 87,6 14395 88,0 15671 87,7
Hoyen et long termes 1941 12,4 1e70¢ 12,0 2188 12,3

POUR MEHOIRE
Crédits non recensés 1411 1791 2020
Total des crédits 17042 18156 19879
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I - LE FIKAECEHEET DU SECTEUR PRIHAIRE

D'une fin d'année a 1'autre, les crédits octroyés au secteur
primaire ont progressé de 94 millions d'ouguiyas ou 3,7 % pour atteindre
2,8 milliards d'ouguiyas contre 2,7 milliards d'ouguiyas en 1985. Cette
augmentation s'est répartie pratiquement & égalité entre les crédits a

court terme et les crédits 4 moyen et long termes.

Alors que les crédits au secteur de la péche se sont établis a
un niveau légérement inférieur & celui de fin 1985,les crédits a l'agri-

culture ont augmenté de plus de 100 millions d'ouguiyas.

Au cours des cing premiers mois de 19806, le secteur de la péche
a bénéficié d'un concours soutenu du systéme bancaire sous forme notam—
ment de finarcement des marées pour les armateurs nationaux et de préfi-
nancement des exportations pour la Scciété Mauritanienne de commerciali-
sation de Poissons. A partir du mois de juin, avec l'accroissement des
exportations des produits de la péche et 1'accélération des rapatrie-
ments, le secteur de la péche a pu se désengager progressivement auprés
du systeme bancaire.fA la fin de 1'année,l'encours des crédits distribués
au secteur de la péche s'est situé a un niveau légerement inférieur a
celui de 1985

Quoiqu'en progression tout au long de 1'année, les crédits
alloués au secteur agricole sont demeuré faibles passant, d'une année &
1'autre de 83 a 191 millions d'ouguiyas avec un maximum de 228 miliions

d'ouguiyas enregisiré en novembre.

Le volume des crédits distribués & ce secteur connaitrait um
développement substantiel avec 1l'extension des périmetres irrigués et la
mise en place du nouveau code des investissements agricoles ainsi que la
mise en place du nouveau mécanisme du crédit agricole par le Fonds

National de Développement (FND)
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EVOLUTION DES CGREDITS ALLOUES A L'AGRICULTURE, L°ELEVAGE ET LA PECHE
(chiffres de fin de période en millions 4°ouguiyas)

1086
SECTEURS 1084 1685
MARS JUIR SEFT.. DECEMERE

I — AGRICULTURE 95 73 85 120 196 191
Court terme 75 46 85 100 193 188
Hoyen et long ter.20 27 2G 20 3 3

11 - ELEVAGE 10 10 10 - - -
Court terme 10 10 10 - - -
Moyen et long ter. _ - - — -~ -
IIT - PECHE 2424 2597 2584 2356 2347 2583
Court terme 2284 2465 2450 2223 2210 2379
Hoyen et long ter. 140 132 134 133 137 204
_TOTAL DES CREDITS 2520 2680 267¢ 2476 2543 2774
Court terme 2369 2522 2528 2323 2403 2567
Hoyen et long ter. 160 158 i54 153 140 207

11 - LE FIEAHCEHERT DES ACTIVITES INDUSTRIELLES

Les encours des crédits accordés aux activités industrielles ont
atteint & fin décembre 1986, 4,3 milliards d'ouguiyas,soit une augmenta-
tion de plus de 600 millions d'ouguiyas ou 16,7% par rapport & 1'année
précédente. Cet accroissement a intéressé a hauteur de 551 millions
d'ouguiyas les ¢rédits d'exploitation et & concurrence de 66 millions
d'ouguiyas ceux destinés & 1'investissement. Par ailleurs, les nouveaux
crédits ont bénéficié essentiellement au secteur minier, aux industries
manufacturieres et au secteur de la construction et des travaux publics.
Les crédits accordés aux autres activités, en 1'occurence 1'énergie et

1'artisanat, n'ont que faiblement augmenté.
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EYOLUTION DES CREDITS ALLOUES AUX ACTIVITES IRDUSTRIELLES

(chiffres de fin de période en millions d'ouguiyae)

SECTEUR 1884 1985 1986
HMARS JUIH SEPT. DECEMERE
1 —~ HIFES 442 58 298 66 637 332
Court terme 418 34 274 4z 613 308
Moyen et long ter, 24 24 24 24 24 24
11 ~ HEERGIE 115 7% 134 126 83 78
Court terme 47 75 134 126 83 78
Moyen et long ter. 68 - - - - -
I11 - INDUSTRIES MANU. 2048 2309 2200 2239 2513 2495
Court terme 1302 1489 1509 1585 1636 1609
Moyen et long ter. 746 820 691 654 877 886
IV ~ ARTISANAT 26 28 - 20 21 59 68
Court terme 26 28 20 21 58 68
Moyen et long ter. - - - - - -
V - COESTRUCTIOES & TP 1351 1200 1168 1157 1193 1322
Court terme 1351 1208 1188 1157 1193 1322
Moyen et long ter. -~ - - - - -
TOTAL DES CREDITS 3982 3679 3820 3609 4485 42065
Court terme 3144 2834 3105 2931 3584 3385
Hoyen et long ter. 838 844 715 678 901 210

En raison, des difficultés d'écoulement du minerai de fer sur le

marché extérieur inhérentes au recul de ia demande mondiale, le secteur

minier a ressenti tout au long de 1'année,

hormis les mois de janvier et

Juin, des besoins importants de trésorerie. De 58 millions d'ouguiyas en

décembre 19853, 1'encours

atteint des pointes de plus de 600 millions d‘ouguiyas en septembre et

novembre pour cléturer enfin 1'année & 332 millions d'ouguiyas, soit un

des crédits ayant

accroissement de 274 millions d'ouguiyas.

bénéficié a ce secteur a
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